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INFORME ANUAL DE LA JUNTA DIRECTIVA
X
DEL REPRESENTANTE LEGAL A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

Sefiores Accionistas:

Es grato presentar ante Ustedes, los accionistas de esta Empresa, el Informe General
correspondiente al segundo semestre de 2014, el cual contiene las principales actividades
desarrolladas y los resultados obtenidos, al igual que los Estados Financieros, en
cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes.

Para Promioriente la situacion de la economia Colombiana es un factor a favor ante las
opciones de mayores demandas y mas industrias que podrian demandar gas natural. A
este fendmeno se suma la devaluaciéon presentada en el segundo semestre de 2014, la
cual influyé positivamente en los ingresos.

Desde el punto de vista fiscal la situacion para Promioriente sigue siendo favorable y
perdurard algunos afios mas, dado que la provision de impuesto de renta se esta
calculando con base en la renta presuntiva en razon a las pérdidas fiscales que se tienen
por amortizar como resultado de que la empresa se acogié al beneficio tributario que
permitia l1a Ley en el momento en que se ejecutd la inversion del gasoducto Gibraltar-
Bucaramanga. De otra parte se esta registrando la provisiéon al Impuesto de la Equidad
CREE a una tarifa del 9%, lo que al cierre de diciembre de 2014 asciende a un valor de
$2,977 millones, de los cuales $1,917 millones corresponden al segundo semestre del afio.
La depuracion para el calculo del impuesto a la equidad no permite la amortizacién de
pérdidas fiscales.

De otra parte, en relacién con la situacion operacional de Promioriente, el segundo
semestre del afio 2014 muestra una tendencia positiva por la disminucién de los eventos
de suspension de la produccion de gas en la Planta Gibraltar, a causa de acumulacién de
condensados ante la imposibilidad de evacuacién al oleoducto Cafio Limon — Coveiias, los
cuales fueron de sélo 3 dias en el semestre.

Desde el punto de vista regulatorio, se continué atendiendo el proceso de solicitud
tarifaria del compresor del gasoducto Barrancabermeja—Payoa—Bucaramanga que se
instalaria en Barrancabermeja, cuya solicitud fue presentada ante la Comisiéon de
Regulacion de Energia y Gas — CREG en noviembre de 2013. Adicionalmente, durante este
periodo también se atendieron los requerimientos de la CREG relacionados con la solicitud
tarifaria por terminacién de la Vida Util del gasoducto Payoa-Bucaramanga de 6 pulgadas
de diametro, proceso que se inicié en el mes de mayo de 2014.
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Respondiendo a las metas trazadas en temas de calidad operacional, Promioriente
continda con los procesos de auditorias internas para el fortalecimiento del Sistema de
Gestion de Calidad (NTC — ISO 9001), Ambiental (NTC-ISO 14001) y Seguridad y Salud
Ocupacional (NTC-OHSAS 18001).

Desde la Gestiéon Social que viene adelantando Promioriente y a través de la atencion
encaminada a la promocién de la educacidn, la salud, el deporte y el auto-cuidado, son
muchos los aprendizajes que desde las diferentes tematicas se han enfocado en la calidad,
practica y contexto de las necesidades basicas que contienen los proyectos sociales,
ademas del trabajo integral con los comités institucionales: Comunidad Educativa — Entes
Locales y Departamentales, Juntas de Accion Comunal y padres de familia alineados al
fortalecimiento de las necesidades particulares en todas las zonas que hacen parte de las
comunidades beneficiadas por los proyectos de Promioriente. Otra cuota importante para
las sinergias institucionales es el proyecto Lectores Saludables, ya que es un proyecto que
apunta al fortalecimiento de las necesidades bdsicas en los ambientes escolares, lo que
posibilita su aceptacion e integracién transversal en la comunidad educativa aportando al
desarrollo de acciones de gestién de riesgo escolar con la implementacion de actividades
como: lavado de manos, alimentacion sana y trabajo comunitario.

El impacto de todos los programas de Gestion Social es positivo dado que se vienen
generando beneficios representativos para la imagen de la empresa, tanto en la ciudad,
como en todo el trazado del sistema de gasoductos. Lo anterior en la medida en que los
programas de Gestién Social se ven reflejados en la atencion de 160 sedes rurales y
aumentard para el afio 2015 a 180 escuelas rurales, con una cobertura de atencién de
10,000 nifios y nifias que representan unas 3,700 familias beneficiadas, con programas
que ya transforman el ambito social como Futbol con Valor, Encuentros de Familias,
Transitemos Juntos, Arboles y Vida, ademés de la alianza con Empresarios por la
Educacion ExE, donde se estdn atendiendo 3,220 nifios y nifias de las instituciones
educativas Camacho Carrefio y el instituto Técnico Damaso Zapata, a los cuales
Promioriente apoya con programas como Misién Antivirus, Matematicas Recreativas,
Calendario Matemadtico. Con esto Promioriente esta llegando a una cobertura de 13,320
escolares.

Promioriente parte de que todos los esfuerzos encaminados al desarrollo de las
comunidades desde el eje de la educacion, son una semilla que dia a dia florece en
relacién con sus beneficiarios y a la empresa como una inversién social sostenible.

En lo referente a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor,
Promioriente ha tenido también especial atencion en el cumplimiento de lo sefialado en la
Ley Colombiana, y por lo tanto la Empresa asegura a sus socios que ha cumplido con lo
establecido en la Ley 603 del 27 de julio de 2000.
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En lo que respecta al cumplimiento del articulo 87, paragrafo 2 de la Ley 1676 del 20 de
agosto de 2013, Promioriente deja constancia que viene cumpliendo con esta Ley en el
sentido que no entorpece la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

1. PROCESO DE RECLAMACION CONTRA EL CONSTRUCTOR DEL GASODUCTO
GIBRALTAR-BUCARAMANGA Y COMPANIAS ASEGURADORAS

A principios del segundo semestre de 2014 se radicé ante el Tribunal de Arbitramento el
Recurso de Anulaciéon del Laudo Arbitral. En virtud de dicho Recurso, el 2 de septiembre el
Consejo de Estado realizé un requerimiento al Tribunal de Arbitramento solicitando
constancia de presentacion del Recurso de Anulacidn, con el fin de tener claridad sobre los
términos del recurso; este requerimiento fue atendido el 17 de septiembre.

El 21 de noviembre de 2014 fue admitido el Recurso de Anulacién por parte del Consejo
de Estado, pero negd la suspensién del Laudo Arbitral emitido por el Tribunal de
Arbitramento, por lo que el 26 de noviembre se presenté Recurso de Reposicién contra el
Auto Admisorio del Recurso de Anulacién, con el fin que el Consejo de Estado evalie la
decision tomada por el Tribunal de Arbitramento, en relacién a la valoracién que hace de
Promioriente como entidad publica.

Se espera que en el mes de abril de este afio 2015 el Consejo de Estado se pronuncie
sobre el Recurso de Reposicion y posteriormente debera proferir la sentencia que decide
el Recurso, la cual se estima sea antes de terminar el primer semestre del 2015.

2. PROCESO DE RECLAMACION DE GAS NATURAL S.A. E.S.P. Y PROMIORIENTE

En razon a las diferencias derivadas de la ejecucion del Contrato de Transporte existente
entre Gas Natural S.A E.S.P. y Promioriente, Gas Natural convocé a un Tribunal de
Arbitramento para la resolucién del conflicto ante el Centro de Arbitraje y Conciliacién de
la Cdmara de Comercio de Bogota.

La Demanda Arbitral fue presentada el 27 de junio de 2014 por Gas Natural, con unas
pretensiones de $6,636,809,205 (10,774 SMLV), la cual fue contestada el 8 de octubre de
2014 dentro de los términos legales.

Posteriormente, el 14 de noviembre se llevé a cabo la Audiencia de Conciliacion. Debido a
que no hubo ningun acuerdo, el 18 de diciembre de 2014 se realizé la Primera Audiencia
de Tramite, en donde el Tribunal de Arbitramento se declaré competente para conocer y
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decidir en derecho las pretensiones y excepciones planteadas en la Demanda Arbitral y en
su contestacion.

El 14 de enero de 2015 se reanudd la Audiencia en la cual el Tribunal de Arbitramento
resolvié acerca de las pruebas solicitadas, y se fijé fecha y hora para el decreto de las
mismas las cuales se llevaran a cabo en el mes de marzo del 2015.

3. RESULTADOS FINANCIEROS

Las principales cifras del Estado de Resultados y del Balance General a diciembre 31 de
2014, comparadas con las presentadas en el cierre de 2013, se muestran a continuacion:

Estado de Resultados:

A cierre de 2014, los ingresos operacionales de Promioriente aumentaron el 17% frente al
cierre del afio 2013, lo que equivale a $12,800 millones adicionales, lo cual es un resultado
positivo. El volumen transportado promedio fue 51.22 Mpcd frente a 50.76 Mpcd
transportados en promedio en el afio 2013; en este afio 2014 no hubo produccién en
Gibraltar durante 59 dias.

ESTADO DE RESULTADOS
Cifras en miles de pesos

i 2013 Variacion
corrientes

Ingresos Operacionales 87,226,995 74,427,172 17%
Costos y Gastos 16,713,981 16,084,541 4%
EBITDA 70,513,014 58,342,631 21%
g;‘:ﬁzz';;: y 10,149,473 9,174,564  11%
 UTILIDAD OPERACIONAL 60,319,929 49,168,067 23%
UTILIDAD NETA 30,987,019 17,458,137 77%

Los gastos de Administracion, Operacién y Mantenimiento - AO&M, presentan un
incremento del 4%, dentro de esta variacion se presentan costos relacionados con
transporte aéreo para el operador de turno en la estacién Gibraltar, costos relacionados
con los proyectos de gestion social y el convenio con las fuerzas militares.

Los costos y gastos por depreciacion y amortizacién se incrementan en 11% debido a la
mayor depreciacion del gasoducto Gibraltar por la condena del Laudo Arbitral y
depreciacion de equipo de comunicacion y computacion.
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En resumen, teniendo en cuenta las variaciones anteriores, la Utilidad Operacional
presenta una variacion positiva del 23%. En cuanto a la Utilidad Neta, esta aumenta el
77%; en este periodo 2014 los ingresos financieros fueron superiores y si bien los gastos
financieros se vieron afectados por la causaciéon de la provisién de intereses de mora
relacionados con la condena del Laudo Arbitral con el Consorcio constructor del gasoducto
Gibraltar-Bucaramanga y por la liquidaciéon de operaciones de cobertura, el hecho de
haber recibido ingresos por cerca de $7,000 millones por concepto de indemnizaciones
del seguro por diferentes siniestros ocurridos en el gasoducto Gibrlatar-Bucaramanga
ocasionados principalmente por deslizamientos de tierra, hizo que el resultado final neto
fuera favorable.

Balance General:

Respecto del Balance General, el rubro de propiedad, planta y equipo refleja un aumento
por la capitalizacion del valor de la condena determinada por el fallo que el Tribunal de
Arbitramento emitié a mitad del afio 2014.

En Otros Activos el incremento mas importante se dio en valorizaciones, debido a la
actualizacion de los valores del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga, considerando los
nuevos escenarios de capitalizaciones del activo.

En el siguiente cuadro se muestran las principales cuentas del balance general a cierre de
diciembre de 2014:

BALANCE GENERAL
Cifras en miles de pesos

3 2013 Variacion
corrientes

ACTIVOS
Corriente 49,207,374 52,702,024 -7%
Fijo 413,619,459 395,448,548 5%
Otros Activos 157:333. 747 58,399,280 169%
Total Activos 620,160,580 506,549,852 22%
PASIVOS
Corriente 65,804,977 59,589,370 10%
Largo Plazo 251,866,140 265,034,264 -5%

Total Pasivos 317,671,117 324,623,634 -2%
PATRIMONIO 302,489,463 181,926,218 66%
620,160,580 506,549,852 22%

Pasivo + Patrimonio
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El total de Pasivos disminuye debido a que durante el afio se han realizado amortizaciones
mensuales a capital del leasing financiero, amortizaciones trimestrales del crédito
sindicado y del crédito ordinario con Banco de Bogota.

En el caso del Patrimonio, la variacién positiva del 22% esta representada principalmente
por el resultado positivo del ejercicio y el superavit por valorizaciones.

4. ASPECTOS TECNICOS

Durante el segundo semestre del afio 2014 se continudé con la ejecucion normal del
programa de operacién y mantenimiento, el cual estd basado en la aplicacion y
cumplimiento de las normas nacionales e internacionales que rigen la materia, cuyas
actividades cubren la zona de influencia de los Gasoductos Gibraltar-Bucaramanga y
Barrancabermeja-Payoa-Bucaramanga.

El sistema de transporte operé en condiciones de normalidad, sin presentarse
interrupciones en el servicio de transporte. Sin embargo se presentaron algunas
emergencias por movimientos de tierra que afectaron el derecho de via de los gasoductos,
las cuales fueron atendidas oportunamente evitando la rotura de las lineas.

Durante este periodo se inicio la realizaciéon de un Estudio de Amenaza, Vulnerabilidad y
Riesgo Geotécnico para los gasoductos de propiedad de Promioriente a escala regional,
con el cual se busca obtener un andlisis de riesgo especifico, con su respectivo Plan de
Medidas y la correspondiente implementacion, monitoreo y seguimiento, con el fin de
continuar trabajando en pro de la prevencién de incidentes en el sistema de transporte de
propiedad de Promioriente .

5. PERSPECTIVAS DE LA EMPRESA PARA EL ANO 2015

Se espera que en el afio 2015 se consolide el transporte con 36 Mpcd desde Gibraltar y en
ese sentido se pueda incrementar el volumen a toda la capacidad de produccién del
Campo Gibraltar y asi fortalecer aun mas financieramente la empresa.

También se continuard trabajando en las estrategias regulatorias para el proyecto de

compresion en Barrancabermeja y el vencimiento de la vida util de gasoducto Payoa-
Bucaramanga de 6 pulgadas de didmetro.

6. RECONOCIMIENTO
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Es importante resaltar la valiosa colaboracién y apoyo que se ha recibido de los sefiores
Accionistas y la confianza depositada en la Administracion de la Empresa, lo cual ha sido
un factor relevante para el logro de los objetivos propuestos.

También queremos agradecer a nuestro personal, su compromiso, lealtad y esfuerzo en el
trabajo mancomunado para conseguir los resultados que hoy sometemos a consideracion
de los sefiores Accionistas.

Bucaramanga, 12 de marzo de 2015,

RICARDO FERNANDEZ MALABET CESAR AUGUSTO TORRES MACIAS
Presidente Junta Directiva Representante Legal

Este informe fue aprobado por unanimidad en la reunién de Junta Directiva realizada el
dia 18 de febrero de 2015, seguin consta en el Acta No. 170.
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LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE PROMIORIENTE S.A E.SP

CERTIFICAN QUE:

De acuerdo con el Articulo 37 de la Ley 222 de 1995, los estados financieros basicos
correspondientes a los semestres que terminaron al 30 de junio de 2014 y el 31 de
diciembre de 2014: balance general, estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas, estado de cambios en la situacion financiera, estado de flujo
de efectivo y las notas a los estados financieros, se han tomado fielmente de los libros y se
han verificado las afirmaciones contenidas en ellos, conforme al reglamento.

B

v

CESAR AUGUSTO TORRES MACIAS LI
Gerente General

S Rjﬁlﬁ;@o ANGULO

Contador
T.P No. 103649-T
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Promioriente S.A. E.S.P.

Estados Financieros al 31 de Diciembre y 30 de Junio de
2014 con el Informe del Revisor Fiscal




KPMG Ltda. Teléfono 57 (1) 6188100
Calle 90 No. 19C - 74 Fax 57 (1) 2185490
Bogota, D.C. - Colombia www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Promioriente S.A. ES.P.:

He auditado los estados financieros de Promioriente S.A. E.S.P. (la Companiia), los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacion financiera y de flujos de
efectivo por semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material,
bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacioén financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por los
semestres que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, aplicados de manera uniforme.

KPMG Ltda,, socledad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro KPMG Ltda.
independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza. Nit. 860.000.846 - 4




Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a)

b)

La contabilidad de la Compariia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de
la Compaiiia y los de terceros que estan en su poder.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los Administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulaciéon de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacidén, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compaiiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

o 2/7\% 2
xander Walterfs Jativa

Revisor Fiscal de Promioriente S.A. E.S.P.
TP 1232517-T
Miembro de KPMG Ltda.

19 de febrero de 2015
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2014

(En miles de pesos colombianos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Disponible (Notas 4 y 5) 3
Inversiones temporales (Notas 4y 6)

Deudores, neto (Nota 7)
Otros activos (Nota 8)

Total activo corriente

ACTIVO A LARGO PLAZO

Deudores (Nota 7)

Inventarios.

Inversiones permanentes (Nota 6)
Propiedades, gasoductos y equipo, neto (Nota 9)
OTROS ACTIVOS

Valorizaciones (Nota 10)

Otros activos, neto (Nota B)
Total activo a largo plazo

Total activos S
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras (Nota 17)

Acreedoras por contra (Nota 17)

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

Diciembre Junio

2014 2014
15,584,115 7,337,873
7,338,121 1,422,305
18,253,365 16,738,327
8,031,773 10,458,073
49,207,374 35,956,578
296,348 345,251
1,678,845 1,310,342
3,256,003 2,557,234
413,619,459 414,971,200
108,324,410 13,790,822
43,778,141 43,747,364

570,953,206

476,222,213

620,160,580 512,178,791
206,537.856 164,402,904
71,032,470 64,025,935

Diciembre Junio
PASIVO Y PATRIMONIO 2014 2014
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras (Nota 11) S 21,414,177 18,911,569
Cuentas por pagar (Nota 12) 17,554,616 12,025,155
Obligaciones laborales (Nota 14) 263,358 200,348
Otros pasivos (Nota 15) 26,572,825 27,139,389
Total pasivo corriente 65,804,976 58,276,461
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras (Nota 11) 249,060,733 257,943,116
Otros pasivos (Nota 15) 2,805,407 2,537,196
Pasivo largo plazo 251,866,140 260,480,312

Total pasivos

PATRIMONIO (Nota 16)

317,671,116

318,756,773

Capital suscrito y pagado 120,538,477 120,538,477
Reservas 58,138,723 47,299,604
Resultados del ejercicio 20,147,900 10,839,119
Coberturas (4,660,046) 953,996
Superdvit por valorizaciones 108,324,410 13,790,822
Total patrimonio 302,489,464 193,422,018
Total pasivos y patrimonio S 620,160,580 512,178,791
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras por contra (Nota 17) 206,537,856 164,402,904
Acreedaras (Nota 17) 71,032,470 654,025,935

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estadas financieros conforme al reglamento, que los mismos han
sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la

Compafiia.

—
CESAR AUGUSTO TORRES MACIAS
Representante Legal **

T.P. 103649-T

= ;LEXANE)ER WALL VA *

Revisor fisca
T.P.123251-T
Miembro de KPMG Ltda,

(Vease mi informe del 19 de febrero de 2015)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS SEMESTRES QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2014

(En miles de pesos colombianos, excepto por la utilidad neta por accién la cual estd expresada en pesos colombianos)

Diciembre lunio
2014 2014
INGRESOS OPERACIONALES: (Nota 19)
Servicios de gas combustible S 50,038,637 37,100,585
Otros servicios 34,444 34,377
Bienes comercializados 8,467 10,485
50,081,548 37,145,447
COSTO DE VENTAS (Nota 20) (12,065,096) (8,154,709)
Utilidad bruta 38,016,452 28,990,738
GASTOS OPERACIONALES (Nota 21) (3,402,132) (3,285,129)
Utilidad operacional 34,614,320 25,705,609
INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:
Ingresos financieros (Nota 22) 1,476,666 3,932,028
Gastos financieros (Nota 23) (15,751,190) (18,467,297)
Otros, neto (Nota 24) 2,712,226 1,389,911
Utilidad antes de impuesta sobre la renta 23,052,022 12,560,251
Impuesto sobre la renta (Nota 13) (2,904,122) (1,721,132)
RESULTADOS DEL EJERCICIO 5 20,147,900 10,839,119
RESULTADO NETO POR ACCION 5 16.71 8.99

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

**los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros conforme al
reglamento, que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compafiia.
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. Revisor fisca
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS SEMESTRES QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2014

(En miles de pesos colombianos)

Capital Reservas Resultados Superavit por Cobertura

suscrito y pagado Legal Otras Total del ejercicio valorizaciones flujo de efectivo Patrimonio, neto
Saldos al 31 de diciembre de 2013 S 120,538,477 4,670,512 32,095,060 36,765,572 10,534,032 13,604,242 483,895 181,926,218
Distribucién de resultados (nota 16) 1,053,403 9,480,629 10,534,032 (10,534,032) - - -
Resultados del ejercicio - - - - 10,839,119 - - 10,839,119
Ajuste a las valorizaciones - - - A - 186,580 - 186,580
Coberturas - - - - - 470,101 470,101
Saldos al junio 30 de 2014 120,538,477 5,723,915 41,575,689 47,299,604 10,839,119 13,790,822 953,996 193,422,018
Distribucién de resultados (nota 16) - 1,083,912 9,755,207 10,839,119 (10,839,119) = - =
Resultados del ejercicio - - - 20,147,900 - - 20,147,900
Ajuste a las valorizaciones - - 94,533,588 . 94,533,588
Coberturas - - - - - - (5,614,042) (5,614,042)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 S 120,538,477 6,807,827 51,330,896 58,138,723 20,147,900 108,324,410 (4,660,046) 302,489,464

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

** | 0s suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al reglamento, que los mismos han sido preparados con base en los libros de contabilidad
de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compafia.
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Representante Legal **
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PROMIORIENTE S.A. E.5.P.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR LOS SEMESTRES QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2014
(Expresados en miles de pesos)

Diciembre Junio
2014 2014
Fuentes de capital de trabajo:
Resultados del ejercicio S 20,147,900 10,839,119
Partidas que no utilizan (no proveen) capital de trabajo:
Depreciaciéon 4,609,722 4,438,326
Amortizacion 574,487 533,111
Pérdida en retiro de equipo, neto 212,122 -
Impuesto de renta diferido 374,871 49,252
Ganancia no realizada en forwards (5,614,042) 470,101
Provisiones - 8,211
Recuperaciones (3,764) -
Capital de trabajo provisto por las operaciones 20,301,296 16,338,120
Disminucion en:
Inversiones - 39,665
Deudores 48,903 64,453
Inventarios - 8,660
Otros activos - 361,542
20,350,199 16,812,440
Usos de capital de trabajo:
Adquisicién de propiedades, gasoductos y equipo 3,470,103 23,960,978
Aumento en:
Inversiones 695,005 -
Inventarios 368,503
Otros activos 1,188,840 -
Pagos y traslados de obligaciones financieras al pasivo corriente 8,882,383 4,586,862
Disminucion otros pasivos 23,084 23,085
14,627,918 28,570,925
Aumento (disminucién) en el capital de trabajo 5,722,281 (11,758,485)
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Aumento (disminucion) en el activo corriente:
Disponible 8,246,242 (515,955)
Inversiones temporales 5,915,816 312,587
Deudores 1,515,038 (2,554,550)
Otros activos (2,426,300) (10,313,476)
13,250,796 (13,071,394)
Aumento (disminucién) en el pasivo corriente:
Obligaciones financieras 2,502,608 (26,923,826)
Cuentas por pagar 5,529,461 (535,887)
Obligaciones laborales 63,010 72,627
Otros pasivos (566,564) 26,074,177
7,528,515 (1,312,909)
Aumento (disminucion) en el capital de trabajo S 5,722,281 {11,758,485)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

** |os suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros conforme al reglamento, gde IB;S mismos han sido preparados con base en los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen
conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compafia.
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Representante Legal ** ontadora ** Revisor fiscal
T.P.123251-T

T.P. 1 -
03645-T Miembro de KPMG Ltda.

(Vease mi informe del 19 de febrero de 2015)




PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS SEMESTRES QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2014
(Expresados en miles de pesos)

Diciembre Junio
2014 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Resultados del ejercicio S 20,147,900 10,839,119
Conciliacion entre los resultados del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 4,609,722 4,438,326
Amortizaciones 574,487 533,111
Pérdida en retiro de equipo, neto 212,122 -
Impuesto de renta diferido 374,871 49,252
Provisiones 387,762 -
Ganancia no realizada en forwards (5,614,042) 470,101
Provisiones - 8,211
Recuperaciones (3,764) -
Cambios en activos y pasivos:
Deudores (1,853,897) 2,619,003
Inventarios (368,503) 8,660
Diferidos 1,237,460 10,675,018
Cuentas por pagar 5,529,461 (535,887)
Obligaciones laborales 63,010 72,627
Otros pasivos - pasivos estimados y provisiones (589,648) 3,058,063
Efectivo neto provisto por
las actividades por las activiades de operacion 24,706,941 32,235,604

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisicion de gasoductos, planta y equipo (3,470,103) (967,949)
Adquisicion de inversiones (695,005) -
Disminucion de inversiones - 39,665

Efectivo usado en las actividades de inversion (4,165,108) (928,284)

Flujos de efectivo por las actividades de financiacion:

Pagos de obligaciones financieras (6,379,775) (31,510,688)
Efectivo usado en las actividades de financiacion (6,379,775) (31,510,688)
Aumento neto (disminucidn neta) en efectivo y equivalentes de efectivo 14,162,058 (203,368)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio 8,760,178 8,963,546
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio S 22,922,236 8,760,178

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros conforme al reglamento, que los mismos han sido preparados con base en los libros de contabilidad de la Sociedad y que no
contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compafiia.

\
KLEXANDER WALLENS JATIVA
Revisor Fiscal
T.P. 103649-T T.P.123251-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 19 de febrero de 2015)
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2014
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacidn)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Promioriente S.A. E.S.P., es una sociedad anénima, por acciones, de naturaleza privada,
constituida por Escritura Publica Numero 651 del 14 de marzo de 1994 de la Notaria
Octava de Bucaramanga, Departamento de Santander, Republica de Colombia,
transformada en Empresa de Servicios Publicos Domiciliarios segin Escritura Publica No.
885 del 12 de abril de 1995 otorgada por esta misma notaria.

Promioriente S.A. E.S.P., tiene como objeto social la realizaciéon de la actividad de
transporte de gas combustible mediante la construccién, operacion y mantenimiento de
gasoductos troncales y ramales, el montaje, construccion operacién y mantenimiento y
explotacion comercial de gasoductos en cualquier parte del territorio nacional o en el
exterior, la constitucién o participacién en sociedades cuyo objeto social sea el transporte
de gas o actividades similares o conexas al objeto social y la distribucion de gas
directamente a grandes consumidores.

El término de duracion de la Empresa es indefinido. Tiene su domicilio principal en la
ciudad de Bucaramanga, Santander y una base de operaciones en la Zona Industrial via
Chimita del municipio de Giron, Santander. La planta de personal comprende 19
funcionarios del drea administrativa y 22 del area técnica-operativa.

Promioriente cuenta con un contrato de transporte de gas natural suscrito con Gas
Natural S.A. E.S.P., a 15 afios, con lo cual se garantizan los ingresos de transporte por el
Gasoducto Gibraltar-Bucaramanga.

Mediante escritura publica No. 0042 del 16 de enero de 2014, otorgada por la Notaria 9
del circulo de Bucaramanga, inscrita en la Camara de Comercio el 21 de enero de 2014
bajo el nimero 116124 del libro 9, consta el cambio de razén social de Sociedad
Transportadora de Gas del Oriente S.A E.S.P. a Promioriente S.A. E.S.P., la cual regira para
todos sus efectos.

Por decreto No. 1950 del 7 de agosto de 1994, la Compania obtuvo del Gobierno Nacional
la concesion del derecho de prestar el servicio publico de transporte de gas natural en el
departamento de Santander mediante la construccion, operacion y mantenimiento del
gasoducto troncal Barrancabermeja — Bucaramanga, por un término de 50 afos,
prorrogables por un término de 20 afios. Como garantia se constituyé un CDT.




PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, los cuales son prescritos por normas legales, en
especial por el Decreto 2649 de 1993 y otras disposiciones legales de la Superintendencia
de Servicios Publicos Domiciliarios de Colombia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia:

a)

d)

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa de
cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los saldos de los activos y pasivos en
moneda extranjera, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, se convirtieron a
pesos colombianos a las tasas representativas del mercado, en pesos, de $2.392,46
y $1.881,19 respectivamente, por cada délar estadounidense. La diferencia en
cambio resultante del ajuste de los activos se registra en resultados; la diferencia
en cambio generada por las cuentas por pagar y las obligaciones en moneda
extranjera requeridas para la adquisicion de activos se capitaliza hasta que los
mismos estan en condiciones de enajenacion o uso; posteriormente, en resultados.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, requiere que la administracién de la
Compafia registre estimados y provisiones que afectan los valores de los activos y
pasivos reportados y revele activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.

Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, las inversiones temporales con
vencimiento maximo de 90 dias son consideradas como efectivo.

Inversiones

Las inversiones se registran al costo, el cual no excede el valor de mercado. Las
inversiones en sociedades no controladas se ajustan al final del periodo al valor de
realizacion o a su valor intrinseco.

Entes Relacionados

Los activos, pasivos y transacciones con compaiiias afiliadas a Promigas S.A. E.S.P.,
del cual forma parte la Compaifiia, se presentan como entes relacionados.




PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f)

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo; las contingencias de pérdida del valor de
los inventarios se reconocen mediante provisiones para ajustar a su valor de
realizacién. El método de valuacion de los inventarios es el costo promedio.

Propiedades, Gasoductos y Equipo

Las propiedades, gasoductos y equipo se registran al costo de adquisicion e
incluyen el efecto de la inflacién hasta el 31 de diciembre de 2005. La depreciacion
se calcula por el método de linea recta sobre el costo ajustado por inflacion,
excepto gasoducto Payoa-Bucaramanga y el Plan Aumento Vida Util, que se
deprecian por el método de reduccion de saldos, de acuerdo con la vida util
estimada de cada activo, asi:

Anos
Edificaciones 20
Gasoductos 50
Equipo de oficina 10
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computacion y comunicacion 5
Flota y equipo de transporte 5

Las mejoras y reparaciones extraordinarias que prolongan la vida util del activo, se
capitalizan; las demas reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en
los resultados del afo.

Depreciacidn Diferida

El exceso de la depreciacion fiscal sobre la contable se registra como depreciacion
diferida y el efecto tributario correspondiente se registra como impuesto diferido
pasivo. Para tener derecho a la deduccién fiscal, la Compafifa constituye una
reserva equivalente al 70% del mayor valor solicitado fiscalmente.

Correccion Monetaria Diferida

Los ajustes por inflacién de los activos no monetarios en periodo improductivo y
del patrimonio relacionado, reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2005, se
difirieron hasta tanto se encontraran en condiciones de utilizacion, con crédito y
cargo a las cuentas por correccion monetaria diferida. El reconocimiento de la
correccion monetaria diferida en las cuentas de resultado se efectua de acuerdo
con el método y vida util de los activos que dieron origen a su registro.
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

j)

k)

Otros Activos — Los otros activos estan conformados por:

Intangibles

Los intangibles se registran al costo de adquisicion y estdn representados por
derechos, licencias, software y servidumbres. Los derechos se amortizan teniendo
en cuenta el tiempo de vigencia del contrato, las licencias se amortizan en el afio,
el software se amortiza en tres afios, las servidumbres se amortizan en 50 afios,
tiempo de vida util del gasoducto al cual estdn asociadas.

Activos diferidos

Los diferidos estan representados por seguros y cargos por correccién monetaria
diferida. Los seguros se amortizan en un afio y la cuenta de cargo por correccion
monetaria diferida se amortiza en linea recta en 20 afios, que es el tiempo de vida
util de los gasoductos que dieron origen a su registro.

Impuesto de renta diferido

Corresponde a las diferencias temporales en la liquidacion privada del impuesto
de renta y registros contables.

Contratos de Leasing

Los derechos y obligaciones relacionados con bienes adquiridos en leasing se
reconocen de conformidad con la naturaleza del contrato respectivo, asi:

Leasing financiero - El valor presente de los cdnones de arrendamiento y de la
opcion de compra, calculado a la fecha del contrato, constituye el costo del activo,
que se reconoce como un intangible, con abono a una obligacién financiera.
Durante la vigencia del contrato, el componente de los canones de arrendamiento
que corresponda a abono a capital se aplica como un menor valor del pasivo; la
parte correspondiente a intereses se registra como gasto financiero en las cuentas
de resultados.

Valorizaciones y Desvalorizaciones

Las politicas contables relacionadas con el reconocimiento de las valorizaciones y
desvalorizaciones se presentan a continuacion:

Propiedades, gasoductos y equipo

Resultan de comparar los avaltos técnicos con su valor neto en libros. Cuando el
avallo técnico es superior al valor en libros, la diferencia se registra como
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

valorizaciéon en cuentas del balance; en caso contrario, se registra una
desvalorizacidn con cargo inicial a la valorizacion, hasta agotar su valor y, el exceso
en resultados.

Los avallos se realizan al menos cada tres afios. Durante los afios intermedios se
actualizan con base en el indice de precios al consumidor para ingresos medios
(IPC), establecido por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
DANE.

Inversiones en sociedades no controladas

La valorizacion de las inversiones permanentes en sociedades no controladas, que
corresponde al exceso de su valor intrinseco sobre su costo en libros, se registra en
la cuenta de valorizaciones con crédito al superdvit por valorizaciones. Si el valor
intrinseco es inferior al costo en libros, la diferencia afecta en primer lugar la
valorizacion y el superdvit de la misma hasta su monto, si existiere y, en el evento
de ser mayor, representa una desvalorizacion, la cual afecta los resultados del
periodo.

m) Impuestos, Gravamenes y Tasas

La provisién para impuesto sobre la renta e impuesto sobre la renta para la
equidad CREE se determina con base en la renta fiscal, la cual corresponde a la
mayor entre la renta liquida gravable y la renta presuntiva. El efecto de las
diferencias temporales que implique el pago de un menor o mayor impuesto en el
afio corriente, calculado a las tasas actuales, se registra como impuesto diferido
por pagar o por cobrar segin aplique, siempre que exista una expectativa
razonable de que dichas diferencias se reviertan.

Cuentas de Orden

La Compafiia registra en cuentas de orden los hechos, circunstancias, compromisos
o contratos de los cuales se pueden generar derechos u obligaciones y que, por
tanto, pueden afectar su estructura financiera. También incluye cuentas para
control de los activos, pasivos y patrimonio, informacion gerencial o control de
futuras situaciones financieras y diferencias entre los registros contables y las
declaraciones tributarias.

Contratos Forward

La compaiiia registra en cuentas de orden el valor de los contratos forward
pactados para cubrir la fluctuacién de la tasa de cambio de los ingresos. Su registro
se hace a la tasa de negociacion y la valoracion de los instrumentos no realizados
se registra en cuentas de patrimonio siempre y cuando se mantengan dentro del
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

rango de efectividad (80% - 125%). Las utilidades o pérdidas por liquidacion de los
contratos forward se reconocen al cierre de cada mes.

p) Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos provenientes de ventas se causan cuando esta constituye una
operacion de intercambio definitiva y se han transferido los riesgos y beneficios al
comprador; los provenientes de servicios cuando son prestados o durante el
periodo contractual. Los costos y gastos incurridos durante las operaciones son
reconocidos por el sistema de causacion.

q) Resultado Neto por Accidn

El resultado neto por accion se calcula con base en el promedio ponderado de las
acciones en circulacion durante el periodo.

3. CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

De acuerdo con el Decreto 2784 de 2012, la Compafiia pertenece al Grupo 1 de
preparadores de informacion financiera y, el 27 de agosto de 2014 presento a la
Superintendencia de Servicios Publicos, el estado preliminar de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2014, el cual servirda como punto de partida para la
contabilizacion bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

El 31 de diciembre de 2014 finalizo el periodo de transicion. La emisién de los primeros
estados financieros de la Compaiiia bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF sera en 2015.

4, SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Diciembre Junio
2014 2014
Doélares Miies:ce Dolares e se
pesos pesos
Cuenta de compensacion USS 42,997 S 102.868 USS 138,125 $§  259.839
CDT Corficolombiana Panama 1,320,596 _3.159.473 1,310,258 2.464.844
Posicion activa US$1,363,593 $3.262.341 US$1,448,383 S 2.724.683
|
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. DISPONIBLE

Diciembre Junio
2014 2014
Caja S 6.000 6.000
Bancos nacionales 15:475.247 7.072.034
Bancos extranjeros 102.868 259.839
$15.584.115 7.337.873
6. INVERSIONES
Tasa de interés Diciembre Junio
efectiva anual 2014 2014
Diciembre Junio
Negociables:
Derechos fiduciarios (1) 3,01% 247% S 7.338.121 1.422.305
) 7.338.121 1.422.305
Negociables:
Inversiones de renta fija (2) 1,60% 1,60% 3.159.473 2.464.844
Permanentes:
CDT (3) 4,25% 3,90% S 20.574 20.198
En acciones 84.000 84.000
Menos provision por desvalorizacion (8.044) (11.808)
S 3.256.003 2.557.234

(1) Corresponde a los recursos mantenidos en fiducias a la vista.

(2) Corresponde a CDT en ddlares constituidos en Banco Corficolombiana Panama con
los recursos excedentes del desembolso de 2012 del crédito sindicado. El
vencimiento de este CDT es a 180 dias y se prorroga a su vencimiento, cuya ultima

renovacion fue el 12 de diciembre de 2014.

(3) Corresponde a la caucién prestada a la Nacién, como soporte de garantia al contrato
de concesion del gasoducto Barranca-Payoa-Bucaramanga el cual es mayor a un

ano.
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. DEUDORES
Diciembre Junio
2014 2014
Servicio de transporte de gas (1) S 17.220.866 12.963.652
Otras cuentas por cobrar (2) 211.495 1.446.116
Avances y anticipos (3) 704.797 1.044.604
Anticipos o saldos a favor por impuestos - 784.423
Créditos a empleados 369.695 425.088
Otros servicios (4) 382.616 385.087
Venta de bienes 33.694 23.871
Rendimientos de inversiones 14.312 10.737
S 18.937.475 17.083.578
Menos provision cuentas dudoso recaudo (387.762) -
S 18.549.713 17.083.578
Menos porcion largo plazo - créditos a 296.348 345251
empleados
Total deudores S 18.253.365 16.738.327

El siguiente es el movimiento de la provision para cuentas de dudoso recaudo durante los

semestres terminados en diciembre y junio:

Diciembre Junio

2014 2014
Saldo inicial S = F
Provision del periodo 387.762 -
S 387.762 -

(1) Corresponde principalmente al servicio de transporte de gas por los gasoductos
Gibraltar-Bucaramanga y Barranca-Payoa-Bucaramanga de los meses de diciembre y
junio de 2014, facturados los cinco primeros dias del mes siguiente.

(2) Corresponde al saldo por cobrar a la UTG Gas Gibraltar por concepto de los costos
compartidos en la construccion del puente en el PK 0+600 del Gasoducto Gibraltar, a
la valoracién y liquidacién de los Contratos Forward, al saldo por cobrar a la DIAN
correspondiente a autorretenciones de la declaracion anual de CREE, y cuantias
menores.
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(3) Los avances y anticipos a diciembre y junio de 2014 corresponden al saldo del anticipo
por concepto de los costos del Tribunal de Arbitramento instaurado para dirimir la
controversia entre Consorcio Cosacol-Confurca y Promioriente por $458.154 vy
$857.890, respectivamente, y anticipos entregados a contratistas por trabajos de
operacion y mantenimiento por $246.643 y $186.714, respectivamente.

(4) Corresponde al cargo por Operacién y mantenimiento de los puntos de salida y
también al traslado de redes de la tuberia de 6” y 8” del gasoducto Payoa-
Bucaramanga a Autopistas de Santander, el cual se encuentra en cobro juridico.

Entes Relacionados

Las transacciones con entes relacionados estan representadas principalmente en
honorarios por servicios de BackOffice, asi:

Compaiiia Gasto Costo
Promigas S.A. E.S.P.
Honorarios Back Office S 234.961 294.373
S 234.961 294.373

A diciembre y junio de 2014 no hay saldos deudores o acreedores con entes relacionados.

8. OTROS ACTIVOS
Diciembre Junio
2014 2014

Corto plazo:
No amortizables
Bienes en fideicomiso:
Fiducia Mercantil-Patrimonio Auténomo(1) S 7.434.585 9.119.432
Amortizables
Gastos pagados por anticipado:

Seguros 597.188 1.332.688
Impresos y publicaciones - 2.208
Mantenimiento - 3.745
Total otros activos corto plazo S 8.031.773 10.458.073

Largo plazo:

Cargos diferidos

Bienes adquiridos por leasing (2) S 40.000.000 40.000.000
Otros cargos diferidos (3) - 453.786
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Impuesto diferido 245.640 329.216
Estudios y proyectos (4) 652.128 94.851
Cargo por correccion monetaria diferida 185.188 195.974
41.082.956 41.073.827
Menos amortizaciones (3.567.879) (3.167.879)
Total S 37.515.077 37.905.948
Intangibles
Servidumbres (5) S 5.556.221 5.503.882
Licencias 281.643 258.036
Software 288.242 282.175
Derechos 6.014 1.926
Rollout SAP (6) 956.945 -
7.089.065 6.046.019
Menos amortizaciones (826.001) (704.603)
Total S 6.263.064 5.341.416
Total otros activos largo plazo S 43.778.141 43.247.364

(1)

(2)

(4)

(5)

Corresponde al patrimonio auténomo constituido en Fiduciaria Corficolombiana como
Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago, el cual sirve como
garantia de pago del crédito sindicado que financié la construccion del gasoducto
Gibraltar-Bucaramanga. A este patrimonio estan pignorados los recursos de
facturacion por servicio de transporte de gas al cliente Gas Natural Fenosa; es
manejado en el corto plazo ya que la Compafiia puede disponer de estos recursos
después de cumplir con el monto trimestral de pago a capital e intereses del crédito
sindicado.

Este Leasing corresponde a un tramo del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga, el cual
fue construido a través de Leasing Financiero, suscrito con Leasing Bancolombia en el
afio 2010 y activado a principio de 2013. Se estd amortizando por linea recta en 50

anos.

Corresponde a la cuota de impuesto al patrimonio del afio 2014.

Esta representado por los trabajos y estudios realizados para la corrida de raspador
inteligente en la linea de 6”. Se amortizan a 5 afos.

Corresponde a las servidumbres pagadas por el transito permanente del Gasoducto
Gibraltar-Bucaramanga y del plan aumento vida util. Se amortizan a 50 afios, de
acuerdo a la vida atil remanente del gasoducto en el momento de establecer la
servidumbre.
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(6) Corresponde a la implementacion del nuevo sistema de informacion - SAP, el cual
inicid su implementacién en el mes de octubre de 2014, con el animo de dar
cumplimiento a las necesidades de la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera y de dotar a la entidad con una herramienta robusta que este
al nivel de las grandes compaiiias del sector.

9. PROPIEDADES, GASODUCTOS Y EQUIPO

Al 31 de diciembre 2014

Terrenos

Construcciones en curso (1)
Edificaciones

Gasoductos (2)

Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computo y comunicaciones

Equipo de transporte

Al 30 de junio 2014

Terrenos

Construcciones en curso (1)
Edificaciones

Gasoductos (2)

Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computo y comunicaciones
Equipo de transporte

Depreciacion Valor en Valor
Costo ajustado  acumulada (3) libros comercial (4) Valorizacion
S 84.483 84.483 481.516 397.033
1.058.955 1.058.955 1.058.955 -
848.262 111.930 736.332 1.761.052 1.024.720
486.251.031 77.218.243 409.032.788 515.934.777 106.901.989
277.403 89.931 187.472 188.140 668
431.449 190.943 240.506 240.506 =
3.370.344 1.199.543 2.170.801 2.170.801 B
401.225 293.103 108.122 108.122 -
S 492.723.152 79.103.693 413.619.459 521.943.869 108.324.410
Depreciacion Valor en Valor
Costo Ajustado acumulada (3) libros comercial (4) Valorizacion
S 84.483 84.483 471.079 386.595
174.607 - 174.607 174.607 -
848.262 90.723 757.539 1.780.903 1.023.364
483.941.606 72.950.274 410.991.331 423.255.870 12.264.539
246.107 81.084 165.023 165.746 723
407.412 176.536 230.876 233.925 3.048
3.334.741 911.807 2.422.934 2.426.887 3.954
386.000 241.594 144.407 253.006 108.599
S 489.423.218 74.452.018 414.971.200 428.762.022 13.790.822

(1) El valor de las construcciones en curso a diciembre de 2014, corresponde a inversiones
de la fase Il del Gasoducto Gibraltar-Bucaramanga; como también al nuevo proyecto
de estacion compresora Los Pinos, en la ciudad de Barrancabermeja, de las cuales se

capitalizaran cuando el activo se encuentre en condiciones de uso.
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(2)

(3)

(4)

Se realizaron inversiones en los gasoductos durante el segundo semestre de 2014 por
valor de $2.495.213 correspondiente a estudios de vulnerabilidad, obras de geotecnia
y el registro de los costos de construccion adicionales segun el laudo arbitral del
Gasoducto Gibraltar-Bucaramanga. Durante el primer semestre de 2014 la inversion
fue por $23.817.839, principalmente el registro de los costos de construccion
adicionales segun el laudo arbitral del Gasoducto Gibraltar-Bucaramanga.

La depreciacion acumulada incluye la depreciacidon diferida a diciembre y junio por
$6.282.576 y $6.349.735, respectivamente.

El valor comercial es el valor de realizacion e incluye el valor de reposicidon a nuevo de
estos activos, determinado mediante avaluo técnico practicado en diciembre de 2013
y ajustado por el IPC a diciembre de 2014. El avalio del Gasoducto Gibraltar -
Bucaramanga fue actualizado a diciembre de 2014 para incluir dentro del costo de
reposicion a nuevo del gasoducto las mayores cantidades de obra de construccion
reportadas, en las que se incluyen el item de excavacién en roca, las cuales a
diciembre de 2013 no se incluyeron en su totalidad por encontrarse en demanda con

el constructor de |la obra.

La depreciacién cargada a resultados de julio a diciembre de 2014 y de enero a junio de
2014 fue de $4.609.722 y $4.438.326 respectivamente.

10. VALORIZACIONES

Diciembre Junio

2014 2014

Propiedades, gasoductos y equipo:
Terrenos y edificaciones S 397.033 386.595
Edificaciones 1.024.720 1.023.364
Gasoductos, plantas, tuneles y estaciones 106.901.989 12.264.539
Maquinaria y equipo 668 723
Muebles y enseres - 3.048
Equipos de computacién y comunicacion - 3.954
Vehiculos - 108.599

S 108.324.410 13.790.822

Los avallos de propiedades, gasoductos y equipos fueron efectuados en diciembre de
2013 por expertos independientes no vinculados laboralmente a la Compafiia; a diciembre
y junio el avaluto fue actualizado con el IPC acumulado para cada semestre, tomando como
base el avaluo del afio 2013. El avalio del Gasoducto Gibraltar — Bucaramanga fue

actualizado a diciembre de 2014.
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Créditos obtenidos moneda nacional

Crédito sindicado en pesos Helm Bank (1)
Crédito sindicado en pesos Davivienda (1)
Crédito sindicado en pesos Banco Bogota (1)
Crédito sindicado en pesos Banco sudameris (1)
Crédito ordinario en pesos Banco Bogota (1)

Sobregiro Bancolombia
Total moneda nacional

Intereses por pagar
Intereses por pagar

Contratos Leasing
Leasing Financiero Bancolombia (2)
Porcion corriente

Créditos obtenidos moneda nacional

Crédito sindicado en pesos Helm Bank (1)
Crédito sindicado en pesos Davivienda (1)
Crédito sindicado en pesos Banco Bogota (1)
Crédito sindicado en pesos Banco Sudameris (1)
Crédito ordinario en pesos BBVA (1)

Crédito ordinario en pesos Banco Bogota (1)
Total moneda nacional

Contrato Leasing
Leasing financiero Bancolombia(2)

Porcidn no corriente

Interés efectivo anual

Diciembre  Junio
8,44% 7,88%
8,44% 7,88%
8,44% 7,88%
8,44% 7,88%
8,83% 7,94%
7,46% 6,90%
8,44% 7,88%
8,44% 7,88%
8,44% 7,88%
8,44% 7,88%
7,38% 6,89%
8,83% 7,94%
7,46% 6,90%

Diciembre Junio
2014 2014
S 1.517.148 1.517.148
3.641.046 3.641.046
3.034.295 3.034.295
606.886 606.886
950.625 950.625
2.901.185 -
$ 12.651.185 9.750.000
1.636.747 1.690.447
7.126.245 7.471.122
S 21.414.177 18.911.569
$ 28.067.231 28.825.805
67.359.351 69.179.874
56.134.462 57.651.610
11.227.393 11.530.836
50.000.000 50.000.000
17.586.564 18.061.875
$230.375.001 235.250.000
18.685.732 22.693.116
$ 249.060.733 257.943.116

(1) Corresponde al crédito sindicado que financid la construccion del gasoducto Gibraltar-
Bucaramanga, el cual fue reestructurado en mayo de 2014. Actualmente, el crédito
sindicado estd en pesos y las porciones en doélares fueron prepagadas a través de
créditos de tesoreria que posteriormente fueron reemplazados por créditos ordinarios
con los Bancos BBVA y Bogota. En la reestructuracion del crédito sindicado, se logré
una mejora en las condiciones de tasa, plazo y covenant. La tasa pactada es el
IPC+5,25% vy el plazo que vencia en 2020, ahora vence en 2024. Promioriente causo
intereses por el crédito sindicado y los créditos ordinarios por $9.522.148 y $9.178.870
a diciembre y junio de 2014, respectivamente.
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El crédito sindicado esta garantizado con el contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable
de Administracion y Fuente de Pago, suscrito con la Fiduciaria Corficolombiana; los
ingresos de la facturacién por concepto de transporte de gas natural del Remitente
principal (Gas Natural Fenosa) estan pignorados a esta fiducia.

Este crédito sindicado compromete a Promioriente a cumplir y mantener un indicador
financiero de cobertura del servicio de deuda mayor a 1,1 veces al cierre de cada
semestre durante la vigencia del crédito; a diciembre de 2014 y junio de 2014 este

indicador se cumplio.

(2) Del Leasing Bancolombia se realizaron seis abonos de capital por valor total de
$3.605.224. Se causaron intereses de este leasing por $1.614.515 durante el segundo
semestre de 2014 y $1.076.924 correspondientes al primer semestre de 2014.

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son:

Del 1 de enero 2016 al 31 de diciembre 2016 S 23.000.488
Del 1 de enero 2017 al 31 de diciembre 2017 28.615.145
Del 1 de enero 2018 al 31 de diciembre 2018 33.195.100
Del 1 de enero 2019 al 31 de diciembre 2019 32.000.000
Del 1 de enero 2020 al 31 de diciembre 2020 32.000.000
Del 1 de enero 2021 en adelante 100.250.000
Total S 249.060.733

12. CUENTAS POR PAGAR

Diciembre Junio

2014 2014
Proveedores S 3.364 110.737
Acreedores (1) 9.114.111 3.730.454
Retencion en la fuente por pagar 402.192 109.446
Retencion de Ica por pagar 3.511 794

Impuestos por pagar:

Renta y complementarios (2) (nota 13) 295.999 612.263
Impuesto a la equidad CREE (3) (nota 13) 2.184.245 1.059.618
Industria y comercio (nota 13) 73.872 37.301
Contribuciones 262.161 271.608
Impuesto al patrimonio (4) - 453.786
Otros impuestos nacionales (5) 5.212.967 5.635.403
Impuesto a las ventas por pagar (nota 13) 2.194 3.745
Total cuentas por pagar $17.554.616 12.025.155
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(1) Corresponde principalmente para diciembre y junio, a comisiones y honorarios por
$128.431 y $2.023.063, respectivamente; a diciembre, valoracién y liquidacion de
operaciones de cobertura por $4.660.046 y $1.092.867, respectivamente, e intereses
de mora por fallo del tribunal de arbitramento por $3.174.771; y a junio, seguros por
$1.433.252 y otros acreedores por $210.755.

(2) Corresponde a la provision del impuesto por pagar con base en renta presuntiva.

(3) Corresponde a la provisién del impuesto a la equidad de acuerdo con la reforma
tributaria 1607 de 2012.

(4) El saldo por pagar por concepto de impuesto al patrimonio corresponde a la ultima
cuota, la cual fue canceladas en septiembre de 2014.

(5) Corresponde al impuesto de transporte originado por el servicio de transporte de gas
natural, a través del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga desde el cuarto trimestre de
2011 hasta la fecha. Dado que el Ministerio de Minas y Energia no ha hecho entrega
de la totalidad de las cuentas bancarias oficiales de cuatro municipios beneficiados por
este impuesto, Promioriente ha enviado multiples comunicaciones solicitando esta
informacién, pero hasta el momento no se ha recibido respuesta de parte del
Ministerio para proceder con el pago.

13. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Un detalle de los impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014
es el siguiente:

Diciembre Junio

2014 2014
Impuesto de renta S 295.999 612.263
Impuesto a la equidad CREE 2.184.245 1.059.618
Impuesto sobre las ventas por pagar 2.194 3.745
De industria y comercio 73.872 37.301
Impuesto al patrimonio - 453.786
S 2.556.310 2.166.713

Impuesto de Renta

(i) El siguiente es un detalle del gasto por impuesto de renta por los semestres que
terminaron en diciembre y junio de 2014:
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Diciembre Junio
2014 2014
Renta:
Corriente S 612.263 612.263
Diferido 275.640 36.214
S 887.903 648.477
CREE;
Corriente $ 1.916.988 1.059.618
Diferido 99.231 13.037
$ 2.016.219 1.072.655
Total impuesto de renta y CREE S 2.904.122 1.721.132

(i) La siguiente es la conciliacién entre la utilidad antes de impuesto de renta y la renta
liquida gravable estimada por los semestres que terminaron el 31 de diciembre y 30
de junio de 2014:

Diciembre Junio
2014 2014
Renta CREE Renta CREE
Utilidad antes de impuesto de renta S 23.052.022 S 23.052.022 $12.560.251 $12.560.251
Mas gastos no deducibles:
Impuesto al patrimonio 453.786 453.786 453,786 453,786
50% del gravamen a los movimientos financieros 73.503 73.503 119.804 119.804
Impuestos asumidos 18 18 52.941 52.941
Gastos extraordinarios 211.585 211.585 531 531
Gastos de ejercicios anteriores - - 111.976 111.976
Impuesto de vehiculos - - 3.247 3.247
Gastos no deducibles 271.811 271.811 195.418 195.418
Provisiones para contingencias y proteccion - - 2.306.883 2.306.883
Donaciones 59.867 59.867 - 39.051
Depreciacién fiscal 1.122.392 1.122.392
Menos:
Gastos de ejercicios anteriores (21.815) (21.815) - -
Provisiones contingencias y proteccion (23.688) (23.688) - -
Indemnizaciones por seguros de dafios (3.159.686) (3.159.686) (3.894.346) (3.894.346)
Ingresos de ejercicios anteriores (233.059) (233.059) (11.320) (11.320)
Diferencias temporales - - - -
Depreciacion fiscal - - (164.690) (164.690)
Otros costos y gastos no deducibles - (506.869) -
Uso de pérdidas fiscales (19.357.685) . (9.285.430)
Renta gravable estimada S 2.449.051 $21.299.867 S 2.449.051 $11.773.532
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Diciembre Junio
2014 2014

Renta:
Renta liquida gravable S 2.449.051 2.449.051
Impuesto a la tasa nominal 25% 612.263 612.263
CREE:
Renta liquida gravable S 21.299.867 11.773.532
Impuesto a la tasa nominal 9% 1.916.988 1.059.618
Total impuesto corriente de renta y
CREE $  2.529.251 1.671.881

(iii) La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y el fiscal al 31 de
diciembre y el 30 de junio de 2014:

Diciembre Junio
2014 2014
Patrimonio contable S 302.489.464 193.422.016
Menos partidas que disminuyen el patrimonio fiscal:
Impuesto diferido débito 245.640 329.216
Valorizacion de gasoductos y demas activos fijos 108.324.410 13.790.822
Cargos diferidos por impuesto al patrimonio - 453.786
Depreciacion diferida 6.282.575 6.349.735
Operaciones de cobertura . 953.996
Mas partidas que aumenta el patrimonio fiscal
Provision de Inversiones 8.044 11.808
Pasivos estimados 25.970.840 1.336.664
Impuesto diferido pasivo 2.450.205 2.158.910
Operaciones de cobertura 4.660.045 -
Patrimonio fiscal $ 220.725.973 175.051.486
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(iv) El movimiento de las siguientes partidas origina el gasto (ingreso) por impuesto de
renta diferido por los semestres que terminaron el 31 de Diciembre de 2014 y 30 de
junio 2014:

Diciembre Junio
2014 2014
Renta CREE Renta CREE
Depreciacion flexible $1.122.392 1:122:392 164.690 164.690
Provision industria y comercio (19.832) (19.832) (19.832) (19.832)
1.102.560 1.102.560 144,858 144.858
Impuesto diferido (renta 25%; CREE9%) S 275.640 99:231 36.214 13.037

(v) Las declaraciones de renta de los afios 2010 al 2013 estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales; no se prevén impuestos adicionales con ocasion de una
inspeccion.

(vi) El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por compensar, al 31 de diciembre
de 2014:

Afos de origen Valor
2009 S 17.527.562
2010 69.994.773

S 87.522.335

Hasta la vigencia fiscal 2014, para efectos del impuesto de renta para la equidad
CREE, las pérdidas fiscales no podran ser compensadas. Con la expedicion de la Ley
1739 de 2014, las pérdidas fiscales podran ser compensadas en el caso del Impuesto
para la Equidad CREE a partir del afio gravable 2015.

(vii) El Congreso de la Republica promulgo la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que
introduce importantes reformas al sistema tributario colombiano, principalmente las
siguientes:

« Se crea una sobretasa que se liquida sobre la misma base gravable del CREE por
los periodos gravables 2015, 2016, 2017 y 2018. Los sujetos pasivos son los
contribuyentes del CREE que tengan una base gravable igual o superior a $800
millones. Las tarifas seran del 5%, 6%, 8% y 9%, respectivamente.

« Se reconoce a partir del afio gravable 2015, la compensacion de pérdidas fiscales
en el CREE, el exceso de la base gravable minima y la aplicacién de descuentos
tributarios.

« Se prohibe compensar el impuesto sobre |a renta para la equidad CREE con saldos
a favor por conceptos de otros impuestos, asi como los saldos a favor originados
en las declaraciones del CREE y su sobretasa contra otros impuestos.
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« Consagra un impuesto extraordinario denominado “impuesto a la riqueza”,
siendo los sujetos pasivos los contribuyentes del impuesto sobre la renta,
entidades extranjeras sin sujecion a ser contribuyentes o declarantes de renta y
personas naturales sin sujecion a ser contribuyentes o declarantes de renta.

« La base serd la posesion de la riqueza al 1 de enero del afio 2015, cuyo valor sea
igual o superior a $1.000 millones. Se plantean tasas progresivas dependiendo del
saldo del patrimonio y se causara el 1 de enero de 2015, 2016 y 2017.

« A partir del afio gravable 2015, los contribuyentes del impuesto sobre la renta
que tengan activos en el exterior, estaran obligados a presentar una declaracién
anual de activos la cual debera incluir la discriminacion, el valor patrimonial y la
jurisdiccion donde estén localizados estos activos.

(viii)De acuerdo con lo establecido en la Ley 1607 del 26 de diciembre de 2012, los
contribuyentes del impuesto para la equidad CREE no estdn obligados a pagar los
aportes al SENA e ICBF ni los aportes al régimen contributivo de salud para los
empleados que ganen menos de diez salarios minimos mensuales. Esta exoneracion
fue efectiva a partir del 1 de enero de 2014.

14, OBLIGACIONES LABORALES

Diciembre Junio

2014 2014
Salarios por pagar (Cuotas AFC) S - 4.275
Cesantias consolidadas 54,100 45.998
Intereses sobre cesantias 6.023 2.728
Vacaciones consolidadas 96.627 94.042
Bonificaciones 106.608 53.305
S 263.358 200.348

Informacion complementaria del personal vinculado y de los gastos de personal de la
Compainia:

Diciembre Junio
2014 2014
Numero de empleados
Personal de direccién y confianza 3 2
Otros 38 35
41 37
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Gastos del personal

Personal de direccion y confianza S 500.798 459.802
Otros 996.621 831.218
5 1.497.419 1.291.020
15. OTROS PASIVOS
Diciembre Junio
2014 2014
Pasivos estimados y provisiones (1) S 555.816 1.102.456
Litigios o demandas (2) 25.970.840 25.990.764
Otros pasivos:
Crédito por correccidon monetaria diferida (3) 46.169 46.169
Porcidn corriente S 26.572.825 27.139.389
Otros Pasivos:
Crédito por correccion monetaria diferida (3) 355.202 378.286
Impuesto diferido 2.450.205 2.158.910
Porcion no corriente S 2.805.407 2.537.196

(1) Corresponde a provisiones de servicios publicos, honorarios por costos del Tribunal de

(2)

(3

—

Arbitramento instaurado para dirimir el conflicto entre el Consorcio Cosacol-Confurca
y Promioriente, de los cuales se legalizé en el semestre terminado en diciembre de
2014 $451.943, correspondiente a hospedaje y alimentacion de los operadores de la
Estacion Gibraltar, medicina prepagada, arriendo Centro Acopio Labateca, gastos
generales y otros honorarios de asesoria legal y financiera.

Corresponde a demandas en contra de Promioriente provisionadas con base en los
informes de los abogados externos, principalmente, los costos adicionales de
construccion del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga, de acuerdo al laudo arbitral
emitido por el Tribunal de Arbitramento que resolvié la controversia derivada de la
ejecucion del contrato de construccion del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga entre el
contratista constructor y Promioriente por $25.622.381, y un proceso de reparacién
directa en el que se demanda a Promioriente por la caida de una roca que ocasiond
muerte de una persona en el afio 2011 por $308.000.

El saldo por correccién monetaria diferida corresponde a la parte proporcional del
patrimonio que financia bienes no monetarios. El valor correspondiente de este ajuste
se esta amortizando en veinte afios, para el gasoducto Payoa-Bucaramanga a partir de
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septiembre de 1997, y para el gasoducto Barranca-Payoa a partir de octubre de 2005,
fechas en la cuales se capitalizaron.

16. PATRIMONIO

Capital social - El capital autorizado al 31 de diciembre y 30 de Junio 2014 esta
conformado por 1.250.000.000 acciones comunes con valor nominal de 100 pesos, cada
una, de las cuales 1.205.384.765, estan suscritas y pagadas a esas fechas.

Reserva Legal - La Compafiia estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus
utilidades netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al
50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la
Compafiia, pero puede utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre
disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso
del 50% antes mencionado.

Reservas — El saldo de las reservas se detalla asi:

Diciembre Junio

2014 2014
Reserva legal S 6.807.827 5.723.915
Otras reservas 50.090.919 40.335.712
Reservas por mayores depreciaciones fiscales 1.239.977 1.239.977
Total reservas $ 58.138.723 47.299.604

Distribucion de utilidades — E| 11 de septiembre de 2014, mediante Acta No.37 de la
Asamblea de Accionistas, se decreté la apropiacion de las utilidades del primer semestre
de 2014 como reservas por valor de $10.839.119, asi: reserva legal $1.083.912 y otras
reservas $9.755.207.

El 19 de marzo de 2014, mediante Acta No.34 de la Asamblea de Accionistas, se decreto la
apropiacién de las utilidades del segundo semestre de 2013 como reservas por valor de
$10.534.032, asi: reserva legal $1.053.403 y otras reservas $9.480.629.
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17. CUENTAS DE ORDEN

Deudoras:
Derechos contingentes:
Inversiones entregadas en garantia (1)
Operaciones con derivados(2)
Otros (3)
Litigios y demandas (Nota 18)

Fiscales:
Pérdidas fiscales (4)

De control:
Activos totalmente depreciados (5)
Inventarios obsoletos(6)

Total

Acreedoras:
Fiscales: (4)
Diferencias en cuentas del activo
Diferencias en el pasivo y patrimonio
Diferencias en ingresos, costos y gastos
Litigios y demandas (Nota 18)

Total

Diciembre Junio
2014 2014
S 20.198 20.198
63.512.780 21.415.615
60.427 22.640
51.946.922 51.946.922
$  115.540.327 73.405.375
87.522.336 87.522.336
S 87.522.336 87.522.336
3.474.658 3.474.658
535 535
3.475.193 3.475.193
S 206.537.856 164.402.904
S 29.120.969 29.120.969
4.410.499 4.410.499
4.393.345 4.393.344
33.107.657 26101123
S 71.032.470 64.025.935

(1) Corresponde al CDT constituido a favor del Ministerio de Minas y Energia como
caucion prestada a la Nacion, soporte de garantia al contrato de concesién del

gasoducto Payoa-Bucaramanga.

(2) Corresponde a los contratos forward suscritos con Banco Bogota y Corficolombiana
como operaciones de cobertura de los ingresos.
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(3) Corresponde a los fondos entregados a Prosantander para el programa de ayudas a
la comunidad.

(4) Corresponde a las diferencias entre los registros contables y las declaraciones
tributarias y también a los excesos de renta presuntiva y pérdidas fiscales
pendientes por amortizar.

(5) Corresponde a los activos que se encuentran totalmente depreciados y que siguen
prestando su servicio.

(6) Corresponde a los materiales de inventario que por su obsolescencia fueron dados
de baja ya que no cumplen con las condiciones normales para la prestacion del
Sservicio.

18. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

COMPROMISOS

Para el desarrollo de su objeto social, la Compafiia ha celebrado, entre otros, los
siguientes contratos:

a. Contratos de Leasing

El siguiente es un detalle del contrato de leasing financiero:

Valor opcién Saldo del contrato

Tipo de bien Plazo de compra Diciembre Junio
leasing  TramoGasoducto . .o ... ¢400000 &25:811.977 §30.164.238

Bancolombia Gibraltar

CONTINGENCIAS

En el curso de sus operaciones la Compafiia esta sujeta a diversas reglamentaciones de
orden legal inherentes a las empresas de servicios publicos y de proteccion del medio
ambiente. En opinion de la administracion de la Compafiia no se han identificado
situaciones que puedan indicar posibles incumplimientos con esas normas que puedan
tener un impacto importante en los Estados Financieros.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la Compafia tenia los siguientes litigios y
demandas individuales en contra:
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Diciembre Junio
2014 2014
Litigios y demandas Numero de Numero de
individuales en contra reclamaciones Valor reclamaciones Valor
Reclamaciones de servidumbre 2 40.467 3 77.412
Procesos ordinarios (1) 3 32.567.190 7 25.523.711
Laborales 2 500.000 2 500.000
Total procesos 4 S '33.107.657 VA 26.101.123
El siguiente es el detalle de los derechos contingentes:
Diciembre Junio
2014 2014
Numero de Numero de
Rango(millones de pesos) Reclamaciones Valor Reclamaciones Valor
Derechos Contingentes(1) ) S 51.946.922 2 51.946.922

(1) Tribunales de Arbitramento:

Consorcio Cosacol — Confurca y Promioriente

En razdn a las diferencias derivadas de la ejecucion del contrato de construccion
entre el Consorcio Cosacol - Confurca y Promioriente, el Consorcio convocd a un
Tribunal de Arbitramento para la resolucién del conflicto ante el Centro de la Camara
de Comercio de Bogota.

Como resultado de esto, el Tribunal emitié un Laudo condenando a Promioriente por
la suma de $25.622.381 que corresponden a costos adicionales de construccion del
gasoducto Gibraltar-Bucaramanga.

Producto de esto, el pasado 7 de julio de 2014 se radicé ante el Tribunal de
Arbitramento el recurso de anulacion. En virtud de dicho Recurso, el 2 de septiembre
el Consejo de Estado realizd un requerimiento al Tribunal de Arbitramento
solicitando constancia de presentacion del Recurso de Anulacion, con el fin de tener
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claridad sobre los términos del recurso; este requerimiento fue atendido el 17 de
septiembre de 2014.

El 21 de noviembre, fue admitido el Recurso de Anulacion por parte del Consejo de
Estado, pero negd la suspension del Laudo Arbitral emitido por el Tribunal de
Arbitramento, por lo que el 26 de noviembre se presenté Recurso de Reposicion
contra el Auto Admisorio del Recurso de Anulacion, con el fin que el Consejo de
Estado evalte la decisién tomada por el Tribunal de Arbitramento, en relacién a la
valoracion que hace de Promomioriente S.A. E.S.P. como entidad publica.

Se estd a la espera de que el Consejo de Estado se pronuncie sobre el Recurso de
Reposicién y posteriormente debera proferir la sentencia que decide el recurso, la
cual se estima sea en una fecha cercana al 30 de abril de 2015.

Paralelo a la reclamacion en contra del Consorcio Cosacol-Confurca, Promioriente
inici6 una reclamacién judicial provenida de la ocurrencia del siniestro de
incumplimiento del contrato de obra suscrito con el Consorcio Cosacol — Confurca,
por una cuantia de $52.000 millones en contra de las compafiias aseguradoras -
Compafiia Aseguradora de Fianzas S.A. y Compaiiia Mundial de Seguros S.A.- quienes
mediante la expedicion de pdlizas ampararon el contrato para la construccion del
gasoducto Gibraltar-Bucaramanga.

La reclamacion se adelanta bajo proceso ordinario de mayor cuantia radicado en el
Juzgado 42 Civil del Circuito de Bogotd D.C., el cual se encuentra actualmente en

Ccurso.

Gas Natural y Promioriente

En razén a las diferencias derivadas de la ejecucion del Contrato de Transporte
existente entre Gas Natural S.A E.S.P. y Promioriente S.A E.S.P, Gas Natural convoco
a un Tribunal de Arbitramento para la resolucion del conflicto ante el Centro de
Arbitraje y Conciliacion de la de la Cdmara de Comercio de Bogota.

La Demanda Arbitral fue presentada el 27 de junio de 2014 por Gas Natural, con
unas pretensiones de $6.636.809 (10.774 SMLV), la cual fue contestada el 8 de
octubre de 2014 dentro de los términos legales.

Las partes intentaron infructuosamente llegar a un acuerdo durante la Audiencia de
Conciliacion que se llevd a cabo el 14 de noviembre de 2014 en el Centro de
Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogota. Debido a que no hubo
ningun acuerdo, el 18 de diciembre de 2014 se realiz6 la Primera Audiencia de
Tramite, en donde el Tribunal de Arbitramento se declaré competente para conocer
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y decidir en derecho las pretensiones y excepciones planteadas en la Demanda
Arbitral y en su contestacion.

El 14 de enero de 2015, se reanudara la Audiencia, en donde el Tribunal de
Arbitramento resolverd acerca de las pruebas solicitadas, y se fijara fecha y hora

para el decreto de las mismas.

19. INGRESOS OPERACIONALES

Un detalle de los ingresos operacionales por los semestres terminados el 31 de diciembre

y 30 de junio 2014 es el siguiente:

Diciembre Junio
2014 2014
Transporte de Gas Combustible: (1)

Gas Natural S.A. E.S.P. S 35072815 27.530.725
Gas Natural del Oriente S.A. E.S.P. 10.703.256 7.538.324
Sz;s-:P- Natural Cundiboyacense S.A. 5 814.125 1.529.290
Organizacion Terpel S.A. 460.659 307.014
Cogasen S.A.S. 31.100 91.542
Gases del Oriente S.A. E.S.P. 251.305 103.690
Metrogas S.A. E.S.P. 5:317 -
Venta de materiales 8.467 10.485
Otros servicios 34.444 34.377
S 50.081.548 37.145.447

(1) Corresponde a los ingresos de transporte de gas natural por el gasoducto Barranca-
Payoa-Bucaramanga y el gasoducto Gibraltar-Bucaramanga. Aumenta por mayor
volumen transportado e incremento en la Tasa Representativa de Mercado durante el

segundo semestre de 2014.
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20. COSTO DE VENTAS

Un detalle del costo de ventas por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de

junio de 2014 es el siguiente:

Depreciacion

Amortizacion de bienes adquiridos en leasing
Costos de personal

Otros costos de operacion y mantenimiento
Ordenes y contratos de mantenimiento (1)
Seguros

Consumo de insumos directos

Honorarios

Generales

Ordenes y contratos por otros servicios
Arrendamientos

Amortizaciones intangible

Servicios publicos

Costo venta bienes

Impuestos

Diciembre Junio
2014 2014
S 4.585.785 4.414.840
400.000 400.000
806.578 746.017
663.259 247.723
3.640.697 672912
714.656 684.245
92.143 116.379
400.342 353.506
324.005 224.199
207.166 78.332
169.445 159.063
19.801 6.173
36.442 30.526
- 10.485
4.777 10.309
S 12.065.096 8.154.709

(1) Corresponde a los costos de operacién y mantenimiento de los gasoductos de la
Compaiiia, los cuales se ejecutan en su mayoria en el segundo semestre de cada

afo.
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21. GASTOS OPERACIONALES

Un detalle de los gastos operacionales por los semestres terminados el 31 de diciembre y
30 de junio de 2014 es el siguiente:

Diciembre Junio

2014 2014
Honorarios (1) S 937.926 827.333
Sueldos y prestaciones sociales 853.026 730.639
Impuesto al patrimonio 453.786 453.786
Gravamen a los movimientos financieros 147.006 239.608
Gastos generales 592.655 523.682
Amortizacion de intangibles 154.686 126.938
Depreciacion de propiedad planta y equipo 23.937 23.486
Gastos notariales y legales 1.404 806
Servicios publicos y arrendamientos 61.440 67.928
Contribuciones para otras entidades 57.363 51.175
Comunicaciones y transporte 49.234 39.917
Contribucion a SSPD - 133.622
Otros 69.669 66.209
S 3402132 3.285.129

(1) Corresponde a los honorarios de auditoria externa, asesoria tributaria y aduanera,
asesorias juridicas, legales, asesoria informatica, asesorias talento humano, back office
de Promigas, asesorias financieras e IFRS, asesorias en procesos de gestion y calidad,
honorarios Junta Directiva, y asesoria SOX.

22. INGRESOS FINANCIEROS

Un detalle de los ingresos financieros, neto por los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Diciembre Junio

2014 2014
Financieros S 739.950 988.038
Diferencia en cambio 736.716 2.943.990
S 1.476.666 3.932.028
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23. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros, neto por los semestres terminados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Diciembre Junio

2014 2014
Intereses (1) S 13.718.822 10.256.391
Comisiones (2) 75.936 1.578.375
Diferencia en cambio (3) 32.562 6.365.129
Otros gastos financieros (4) 1.923.870 267.402
S 15.751.190 18.467.297

(1)

(2)

(4)

Corresponde para diciembre y junio de 2014 principalmente a intereses del crédito
sindicado por $7.013.132 y $7.315.407; intereses de leasing financiero por $987.294
y $1.076.924; e intereses de créditos ordinarios por $2.509.016 y $1.863.463,
respectivamente. A partir del segundo semestre se causaron intereses sobre el
laudo del tribunal superior de Arbitramento por valor de $3.174.771.

La disminucién en comisiones corresponde a comision cobrada por Corficolombiana
en el primer semestre de 2014 por $1.540 millones, para la restructuracion del
crédito sindicado que financio la construccion del Gasoducto-Gibraltar.

La disminucion de la diferencia en cambio corresponde a que en el primer semestre
se canceld la porcion en dolares del crédito sindicado, los cuales fueron
reemplazados por créditos en pesos.

Corresponde para diciembre y junio, principalmente a liquidacion de operaciones
cobertura presentadas durante cada semestre por $1.913.142 y $240.167,
respectivamente.
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24, OTROS, NETO

Un detalle de los otros, neto por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de

junio de 2014 es el siguiente:

Diciembre Junio

2014 2014
Gastos de ejercicios anteriores S (12.100) (111.976)
Ingresos extraordinarios (1) 3.208.197 3.929.205
Gastos extraordinarios (2) (332.932) (131.755)
Recuperacion provision inversiones 3.764 -
Provision de inversiones - (8.211)
Provision para contingencias (litigios o demandas) (3) - (2.298.672)
Provision para deudores (387.762) -
Ingresos de ejercicios anteriores 233.059 11.320
S 2.712.226 1.389.911

(1) Corresponde para diciembre y junio, principalmente a indemnizaciones por siniestros
ocurridos a las infraestructura de los Gasoductos Gibraltar por $3.159.686 y del
Gasoducto de 8” tramo Payoa-Bucaramanga y $3.894.326, respectivamente.

(2) Corresponde para diciembre a pérdida en baja de activos fijos por $212.122,
impuestos asumidos por $18, y otros gastos extraordinarios por $120.792. Para junio
corresponde principalmente a impuestos asumidos por $52.941, y otros gastos

extraordinarios por $78.282.

(3) Corresponde demandas en contra de Promioriente, respecto de las cuales de acuerdo
con el informe del abogado externo fue necesario provisionar, asi: $1.930.288 por
actualizacion al IPC de los costos de construccion adicionales de acuerdo con el laudo
arbitral emitido por el Tribunal de Arbitramento que resolvié la controversia derivada
de la ejecucion del contrato de construccion del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga
entre el contratista constructor y Promioriente; servidumbres por valor de $60.384, y

proceso de reparacion directa por $308.000.
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25. PRESENTACION

Algunas cifras de los Estados Financieros de 2014 fueron
de presentacion con las del afio 2013.

26. INDICES FINANCIEROS

Liquidez
Razon corriente (veces)
Dias de cuentas por cobrar comerciales
Solvencia
Relacién de endeudamiento/activo total
Con valorizaciones
Sin valorizaciones
Rentabilidad
Porcentaje de utilidad neta/ingresos
Porcentaje de utilidad operacional/ventas
Retorno sobre el total de activos al comienzo del
periodo (sin valorizaciones)
Rotacién del activo al inicio del periodo (sin
valorizaciones) (veces)
Retorno sobre el patrimonio al inicio del periodo
(sin valorizaciones)

ANALISIS DE iNDICES FINANCIEROS

LIQUIDEZ

reclasificadas para propdsitos

Diciembre
2014

0,75
99
51%

62%

40%
69%

4%
0,10

11%

62%
64%

29%
69%

2%

0,07

7%

Razén corriente: Este indicador disminuye debido al menor saldo en la cuentas de
otros activos corto plazo, producto de pagos realizados al crédito sindicado, y la

reestructuracion del mismo.

Dias de Cuentas por Cobrar comerciales: Variacion originada principalmente por la
disminucion del valor de las cuenta por cobrar de clientes a corto plazo, este indicador
es proporcional a los dias de recaudo de la cartera comercial.
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SOLVENCIA

Relacion de Endeudamiento: Este indicador muestra la relacion de activos con que
cuenta la compaifiia, los cuales son financiados por medio de acreedores externos, sin
embargo es conveniente mantener un nivel de endeudamiento y de costo de capital
dptimo. Es calculado de dos maneras, una incluye las valorizaciones de activos y la otra
no. Ambos indicadores, con y sin valorizaciones presentan una disminucién producto
de menores obligaciones financieras.
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:

PROMIORIENTE S.A. E.S.P

(ANTES TRANSPORTADORA DE GAS DEL ORIENTE S.A. E.S.P.)

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
PERIODO JULIO 01 - DICIEMBRE 31 DE 2014

(Cifras en miles de pesos corrientes)

Para efectos fiscales las Utilidades del Ejercicio Julio 01 al 31 de Diciembre de 2014 se descomponen asi:

UTILIDAD COMERCIALNO  UTILIDAD COMERCIAL
PROYECTO DISTRIBUCION DE UTILIDADES GRAVADA ENERO - JUNIO  NO GRAVADA JULIO -
2014 DICIEMBRE 2014
UTILIDAD COMERCIAL 2014 10.839.119,00 20.147.899,00
RESERVAS OBLIGATORIAS
OTRAS RESERVAS 17.049.197,20
RESERVA LEGAL 10% 1.083.911,90 2.014.789,90

RESERVA POR DEPRECIACION FLEXIBLE ART 130 DELE.T.
RESERVA CONSTITUCION FONDO INDEMNIZACION (Art. 39

del D.R. 2595/79)

TOTAL RESERVAS A APROPIAR

20.147.899,00




