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Senores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes,
nos complace presentarles a ustedes el Informe General correspondiente
al ano 2017, el cual contiene las principales actividades desarrolladas

y los resultados obtenidos, al igual que los Estados Financieros.

Durante el 2017, la actividad econémica mundial continué

con un desempefio positivo debido tanto a una recuperacién
gradual de las economias avanzadas, como a un buen
comportamiento de las economias emergentes, sobre todo la
de China con crecimientos mas altos que los esperados, y un
repunte de precios de las materias primas. En Estados Unidos,
la Reserva Federal (Fed) aumenté durante este afio en tres
ocasiones su tasa de interés objetivo, cerrando entre 1,25% y
1,50% como respuesta a mejores resultados de su actividad
economica y niveles cerca al pleno empleo. Adicionalmente,
en diciembre el Congreso de Estados Unidos aprobd la reforma
fiscal del presidente Trump, la cual disminuye |a tasa impositiva
corporativa de 35% a 20%. El gobierno estadounidense
espera que la reforma tenga un impacto fuerte sobre su
crecimiento econémico, aunque algunos expertos esperan
gue sea moderado. Por otro lado, el precio internacional

del petréleo tuvo una significativa recuperacion este afio,
cerrando por encima de los 60 ddélares por barril (WTI) y, en
promedio, 17% mas alto que durante el afio 2016.

Este entorno econémico global favorable, permite ala
economia colombiana poder cambiar la tendencia de
desaceleracién que empezé desde |a caida de los precios del
petréleo en el afio 2014. Muchos analistas piensan que en el
primer semestre del afio se tocd fondo, y a partir del sequndo
semestre se empezd a revertir la tendencia. El crecimiento
econémico del afio fue de 1,7% , el mas bajo desde 2009.

La desaceleracién que ha sufrido la economia colombiana
empezo tres afios atras con la caida en los precios del petréleo
en junio de 2014, disminuyendo significativamente los
términos de intercambio del pafls, reduciendo las inversiones
asociadas al petrdleo; luego, el gasto publico se vio afectado
por menores ingresos nacionales derivados de la renta
petrolera, por lo cual el gobierno se vio obligado a hacer una

reforma tributaria a finales de 2016, la cual afecté el consumo
de los hogares. Ademas, también en el 2016, el consumo de los
hogares se vio afectado por altas tasas de interés ocasionado
por las presiones inflacionarias generadas por el fenémeno

de El Nifio y el paro camionero. Apenas ahora en 2017, con la
disipacion de estos choques, la economia mostré sefiales de
recuperacién gradual.

Teniendo en cuenta este contexto econdémico, Standard

& Poor's, una calificadora de riesgos, redujo la calificacién
crediticia de deuda soberana a Colombia de BBB.a BBB-. No
obstante, el riesgo pais, las tasas de interés de los TES y la tasa
de cambio, no se vieron afectadas significativamente.

La inflacién doce meses tuvo una tendencia a la baja durante

el afio, cerrando en 4,09%, un poco por encima del rango meta
del Banco de la Republica (entre 2% y 4%). La disminucion de
la inflacién, frente al afio anterior, se dio por la disipacién de los
chogues inflacionarios mencionados anteriormente (fendmeno
de EINifio y paro camionero), los cuales habian causado un
aumento significativo en los precios de los alimentos.

A medida que la inflacién fue disminuyendo, el Banco de la
Republica tomd la decisién de bajar su tasa de intervencién de
7,50% en enero de 2017, hasta 4,75% en diciembre de 2017.
Tomando en cuenta que esta tasa es la base de las demas
tasas de interés como la DTF y la tasa maxima legal vigente,

el costo de crédito para los consumidores disminuyd también
significativamente.

Durante el 2017 el délar mantuvo un promedio de 2.951 pesos,
un 3% menor que el promedio del afio anterior. El délar fluctud
entre 2.838y 3.093 pesos, mucho menos volatil que los dos
afios anteriores. El délar sigue influenciado principalmente

por los movimientos en el precio internacional del petréleo,
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aungue en menor medida que los afios anteriores, y por las
decisiones de la Fed, por cambios en su tasa de interés, las
cuales este afio no ocasionaron volatilidades adicionales, pues
ya el mercado esperaba con anterioridad estas variaciones.

Como parte de los logros empresariales importantes, en
septiembre del afio 2017, la calificadora de riesgos Fitch
Ratings asigno calificacion nacional de largo plazo de
Promioriente en AA+ con perspectiva estable y de corto
plazo F1+. Entre los aspectos a resaltar, |a calificadora
reconocio el fortalecimiento de la infraestructura en relacién
con la construccién de la Estacion Compresora Los Pinos, el
fortalecimiento de la rentabilidad y la posicién de liquidez, la
disminucién del apalancamiento alin con nuevas inversiones,
asi como el respaldo y direccionamiento estratégico del
accionista mayoritario.

Respecto del Sistema de Gestidn, teniendo en cuenta las
metas trazadas en temas de calidad operacional, Promioriente
contintia con los procesos de auditorias internas para el
fortalecimiento del Sistema de Gestion de Calidad (NTC -

ISO 9001), Ambiental (NTC-ISO 14001), Seguridad y Salud
Ocupacional (NTC-OHSAS 18001) y Calidad de la Gestidn
Publica GP-1000.

En el afio 2017, desde el drea de Gestidn Social, los recursos se
orientaron en los cuatro ejes de inversion social establecidos;
en el eje de Promocion a la comunidad, se llevaron a cabo los
programas “Futbol con Valor” en siete municipios del sistema
de gasoductos, también se empezo a desarrollar el programa
“Iniciativas Comunitarias” cuyo fin es apoyar proyectos de
iniciativa comunitaria y de beneficio colectivo, como salones
comunitarios, acueductos veredales, entre otros; en este
mismo orden se desarrollé el programa “Transitemos Juntos”
apoyando el mejoramiento de algunas vias veredales en los

Municipios de Santander y Norte de Santander, asi mismo

otro de los programas a resaltar es “Encuentro de Familias”
donde se desarrollaron actividades de integracion familiary se
entregaron juguetes a los nifios y nifias del drea de influencia
del sistema de gasoductos.

Respecto al eje de Educacién, se realizaron acciones enfocadas
en el programas Lectores Saludables, el cual se desarrolld

en 141 Instituciones Educativas con el valor agregado que

su ejecucion transciende del aula de clase a la comunidad
educativa conformada por autoridades municipales y padres
de familia; asi mismo se ejecutd el programa Escuelas Seguras
que tiene por objeto aumentar el conocimiento en gestién del
riesgo y medio ambiente de nifios y nifias de 7 Instituciones
Educativas; y en el programa Entornos Educativos se entregaron
kits escolares a 4900 nifios y nifias del area de influencia

del gasoducto, asf como también se apoyd el mejoramiento

de los espacios educativos de algunas escuelas tanto de
Santander como de Norte de Santander. En lo concerniente

al eje de Alianzas Institucionales, se establecié una alianza

con Empresarios por la Educacion Capitulo Santander, para
apoyar con los disefios arquitectdnicos para el mejoramiento
de los espacios de preescolares de 12 instituciones educativas
publicas del Municipio de Bucaramanga y de esta manera
generar ambientes educativos pertinentes.

Por ultimo, a través del eje transversal de Relacionamiento
con las Comunidades, que se enmarca en generar relaciones
de confianza con las comunidades vecinas al gasoducto,

se realizé el sequndo encuentro de lideres comunitarios

de los Municipios de Toledo, Labateca, Chitagd y Silos; asi
como también se inici¢ el desarrollo de |a estrategia “Pinta
tu Escuela” que generainteraccion entre laempresay la
comunidad.
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Resultados nancleros

Las principales cifras del Balance
General y del Estado de Resultados

a 31 de diciembre de 2017, comparadas
con las presentadas a 31 de diciembre
de 2016, se muestran a continuacion:

Balance general
(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO DIC-16 DIC-17 %
Activo Corriente 112.794 119.230 57
Activo Fijo Neto 452,356 455997 0,8
Activo en Concesién 63.633 85.558 34,5
Activo Financiero 34.887 38.659 10,8
Otros Activos 187 416 122,6
TOTAL ACTIVOS 663.857 699.861 5.4
PASIVO DIC-16 DIC-17 %
Pasivo Corriente 58.990 69.489 17,8
Largo Plazo 270.732 262.737 -3,0
TOTAL PASIVOS 329.722 332.225 0.8
TOTAL PATRIMONIO 334.135 367.635 10,0
PASIVO + PATRIMONIO 663.857 699.861 5.4

Elincremento del 5,4% en el total de activos se
presenta principalmente en la cuenta de activos
en concesion, por la terminacién de la construccion
de la estacién compresora Los Pinos, con una
inversion en el afio, de $24.052 millones, asi como
por otros proyectos tales como el de vida Util

del gasoducto Payoa-Bucaramanga por $2.236
millones y mitigacién de amenazas por $2.027
millones.

El activo fijo aumenta por la continuacion de las
obras en el gasoducto Gibraltar-Bucaramanga
por $6.968 millones, como resultado de las
emergencias presentadas en el afio 2015,
ocasionadas por la fuerte ola de emergencia
invernal.

El activo financiero que genera la concesién de
transporte refleja el ajuste anual correspondiente
a la actualizacion del WACC por escenario
macroeconémico.

En cuanto al pasivo, su aumento del 0,8%
obedece principalmente a que en el afio 2017
elimpuesto de renta se calcula sobre la renta
liquida, mientras que en el primer semestre de
2016 existia compensacién de pérdidas fiscales. El
efecto no es mayor en el total de pasivos, porque
la amortizacion de las obligaciones financieras lo
compensa.

El Patrimonio se fortalece en este periodo como
resultado de las utilidades presentadas en el 2017.



Durante el afio 2017 el incremento en los
ingresos por transporte de gas se presenta
por los mayores volumenes transportados
desde Gibraltar en un 13%, debido a que

el afio 2016 se vio afectado por el evento
con la comunidad indigena U WA, quienes
bloguearon el suministro de gas entre los
meses de junio y julio. Adicionalmente,

se recibieron ingresos por desbalance de
gas por $2.034 millones. El crecimiento

no es mayor debido a que entre los meses
de eneroyjuliode 2017, se aplicé el delta
de cargos a la tarifa del tramo Barranca-
Bucaramanga, debido a que la entrada en
operacion del compresor Los Pinos no se dio
en el mes de diciembre de 2016 como estaba
planeado. Por otro lado, la TRM promedio de
2017 estuvo por debajo de la de 2016, sin
embargo, Promioriente contraté forwards
en ambos afios: durante el 2016 por el 97%
de la facturacién en délares, y en 2017 el
82%. Los strikes promedio contratados
para el 2017 fueron un 0,68% inferior a los
contratados para 2016.
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Resumen Estado de Resultados
(Cifras en millones de pesos)

DIC-16 DIC-17 %
Ingresos Operacionales 146.088 167.677 14,8
CostosyGastos %6276 %974 19
Ebitda 119115 140611 18,0
Utilidad Operacional 109812 130703 190
ActivoFinanciero 3099 3716 199
Otrosingresos 33757 4296 873
OtrosEgresos 39670 26702 327
UtiidadNeta 77970 64835 168

Elingreso por activo financiero presenté incremento acorde con el
ajuste periddico por el procedimiento normativo para su cdlculo, que
involucra variables como WACC y valor presente de los flujos de caja
correspondientes.

El crecimiento por debajo de la inflacién en costos y gastos se debid
a que en 2016 se registraron costos relacionados con la atencién
inmediata a la emergencia invernal de 2015, los cuales estaban
inicialmente en construcciones en curso.

El Ebitday la utilidad operacional se incrementaron en un 18%y
19% respectivamente, como resultado de los mayores ingresos de
transporte y los menores costos y gastos presentados en 2017.

Los otros ingresos no operacionales disminuyen por el registro en
2016 de $30.000 millones recibidos como indemnizacién por dafio
emergente del seqguro todo riesgo, por los dafios ocasionados durante
la emergencia invernal de 2015; mientras que en 2017 se recibieron
$1.303 millones por indemnizaciones de la asequradora.

Los otros egresos disminuyen debido a que en 2016 se dieron de

baja activos por $3.145 millones correspondientes a la emergencia
invernal de 2015, y por los menores gastos financieros en 2017

por amortizaciones de las obligaciones y como resultado de la
disminucién del IPC 12 meses en 3,2 puntos, que afecta las principales
obligaciones financieras de la compafifa, y la disminucién de la DTF
promedio en un 10%, tasa a la cual se encontraba indexado el leasing.

La utilidad neta a cierre del afio 2017 fue de $64.835 millones,
presentando una disminucion de 16,8% en comparacién con el afio
anterior, como resultado de los ingresos por la indemnizacion recibida
en 2016. No obstante este resultado representa un cumplimiento de
presupuesto del 133%.
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Durante el ano 2017 se continué con la ejecuciéon normal del programa
de operacién y mantenimiento, el cual esta basado en la aplicacion

y cumplimiento de las normas nacionales e internacionales que

rigen la materia, cuyas actividades cubren la zona de influencia

de los gasoductos Gibraltar-Bucaramanga y Barrancabermeja-
Payoa-Bucaramanga. Continuamos la utilizacién del médulo Project
Maintenance (PM) de SAP con el cual se brinda control y trazabilidad a
los procesos de mantenimiento preventivo y correctivo del sistema de
transporte de propiedad de Promioriente.
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PROCESO DE RECLAMACION
CONTRA EL CONSTRUCTOR
DEL GASODUCTO
GIBRALTAR-BUCARAMANGA

Respecto del recurso de anulacién, presentado
ante el Consejo de Estado en octubre de 2015,
este finalmente se pronuncié en septiembre
del afio pasado, declarando su falta de
competencia para conocer del recurso, en
razon a la naturaleza privada de Promioriente,
razon por la cual, el mismo Consejo de Estado
remitio el proceso al Tribunal Superior de
Bogota. Este pronunciamiento se dio posterior
a la solicitud por parte del Consejo de Estado,
de que Promioriente certificara su naturaleza
juridica y el porcentaje de participacion estatal
en su composicidn accionaria.

En ese sentido, se estd a la espera de que el
Tribunal Superior de Bogota admita el recurso,
0 en un evento poco probable, manifieste un
conflicto de competencias, en cuyo caso la
Corte Constitucional decidira sobre el mismo.
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PERSPECTIVAS DE LA
EMPRESA PARA EL PRIMER
SEMESTRE DEL ANO 2018

.
Se espera que en el primer semestre Producto de las gestiones realizadas
del afio 2018 se continde con la durante el 2017, y posterior ala
estabilidad en el transporte desde obtencidn de |las autorizaciones
Gibraltar, para lo cual se ha venido requeridas, el 23 de enero de 2018
trabajando desde el afio pasado, en Promioriente emitié bonos por
el planteamiento de una estrateqia $205.000 millones, divididos en
comercial y requlatoria que permita 2 series: una serie por $100.000
mitigar los riesgos existentes ante Ia millones a 5 afios contasa de
intencion de Ecopetrol de no consumir \ — bt 3 r '
en la refineria de Barrancabermeja,
el gas de Gibraltar que sobrepasa
la capacidad contratada. El contar
con la disponibilidad de la Estacion IVOS y € _
Compresora Los Pinos, nos da la ladas en su totalidad las - EN
garantia de poder transportar este gas ' cieras qu T o Al -

al interior del pais generando mayores
opciones comerciales a los Remitentes.




Los me smos de monitoreo

establecidos por Promioriente ensu

sistema de control interno permite
garantizar, de manera razonable, ¢
en el transcurso del afio 2017
presentaron deficiencias de
internos que impidieran re
procesar, resumir y pres
adecuadamente lair

financiera; tampo

conocimiento d

malintencio
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NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL,
DERECHOS DE AUTOR Y LIBRE
CIRCULACION DE LAS FACTURAS

En lo referente a las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor, Promioriente

ha tenido también especial atencidén en

el cumplimiento de lo senalado en la Ley
Colombiana, y por lo tanto la Empresa asegura a
sus socios que ha cumplido con lo establecido en
la Ley 603 del 27 de julio de 2000.

En lo que respecta al cumplimiento del articulo
87, pardgrafo 2 de la Ley 1676 del 20 de agosto
de 2013, Promioriente deja constancia que viene
cumpliendo con esta Ley en el sentido que no
entorpece la libre circulacion de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores.

Bucaramanga, 14 de marzo de 2018
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