LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE PROMIORIENTE S.A E.SP

CERTIFICAN QUE:

De acuerdo con el Articulo 37 de la Ley 222 de 1995, los estados financieros basicos
correspondientes a los semestres que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y el 30 de
junio de 2017: Estados de situacién financiera, estados de resultados y otro resultado
integral, estados de cambios en el patrimonio, estados de flujos de efectivo y las notas a
los estados financieros, se han tomado fielmente de los libros y se han verificado las
afirmaciones contenidas en ellos, conforme al reglamento.

CESAR AUGUS IAS

Gerente General Contador
T.P No. 103649-T




PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{En miles de pesos colombianos)

ACTIVOS Nota 31 de diciembre de 30 de junio de
2017 2017
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 S 28,546,656 20,336,808
Activos financieros a valor razonable:
Instrumentos financieros con cargo a resultados 8 53,355,674 25,611,713
Otras cuentas por cobrar 8 1,088,633 1,296,811
54,444,307 26,908,524
Activos financieros a costo amortizado:
Titulos de deuda 12 24,270 23,600
Cuentas por cobrar comerciales g 31,726,175 29,372,206
Otras cuentas por cobrar 10 761,719 280,733
32,512,164 29,676,539
Inventarios 13 2,206,138 1,976,774
Gastos pagados por anticipado 11 1,521,104 2,639,937
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 119,230,369 81,538,582
ACTIVO A LARGO PLAZO:
Activos financieros a valor razonable:
Instrumentos financieros a valor razonable con cargo en ORI 137,118 132,575
Otras cuentas por cobrar a valor razonable 10 38,522,355 36,172,092
38,659,473 36,304,667
Activos financieros a costo amortizado:
Otras cuentas por cobrar 10 151,933 155,155
151,933 155,155
Inversiones en compafiias controladas 1 1
Activos tangibles:
Propiedades, plantay equipo 14 455,996,772 454,602,309
Activos intangibles:
Concesiones 15 79,904,542 71,906,813
Otros activos intangibles 16 5,653,938 5,839,440
85,558,480 77,746,253
Otros activos no corrientes
Gastos pagados por anticipado 11 263,605 3,077
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO 580,630,264 568,811,462
TOTAL ACTIVOS S 699,860,633 650,350,044

** | os suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme
al reglamento, que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o errores gue
impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compaiiia.

Las notas que se adjuntan s e los estados financieros.

César Andrés Baquero Catdlico
Revisor Fiscal
T.P.152325-T

Miembro de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 7 de febrero de 2018}

Sto Torres Macia
Representante Legal **

T.P.103648-T



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Con cifras comparativas al 30 de junio de 2017)
(En miles de pesos colombianos)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota Diciembre Junio
2017 2017
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras 17 S 20,458,778 25,258,110
Cuentas por pagar 18 9,803,779 6,471,943
Beneficios a empleados 19 352,034 376,173
Impuestos corrientes 20 35,100,004 13,871,108
Otros pasivos 18 3,774,119 3,850,806
TOTAL PASIVO CORRIENTE 69,488,714 49,828,140
PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones financieras 17 182,739,824 191,576,673
Provisiones 21 55,177,044 50,257,593
Impuesto diferido pasivo 22 24,819,669 23,766,661
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 262,736,537 265,600,927
TOTAL PASIVOS 332,225,251 315,429,067
PATRIMONIO
23 120,538,477 120,538,477

Capital suscrito y pagado

Reservas 23 184,459,393 152,370,816
Resultados del periodo 32,746,476 32,088,577
Adopcidn por primera vez 29,166,011 29,166,011
Otro resultado integral:
Cobertura de flujo de efectivo 24 1,088,633 1,201,590
impuesto diferido por cobertura de flujo de efectivo {402,794) (480,636)
Cambio en valor razonable instrumentos de patrimonio 24 56,715 52,172
Impuesto diferido cambio en valor razonable instrumentos de patrimonio (17,529) {16,030)
TOTAL PATRIMONIO ) 367,635,382 334,920,977
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 699,860,633 650,350,044

** | 0s suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme
al reglamento, que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o errores que
impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compafiia.

Las notas en las paginas 10 a 83 pastg integral de los estados financieros.

W idis Ro gulo César Andrés Baquero Catdlico

Representante Legal ** Cdntador ** Revisor Fiscal
T.P.103649-T T.P.152329-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(véase mi informe del 7 de febrero de 2018)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
ESTADOS DE RESULTADOS
(En miles de pesos colombianos)

Semestres terminados en: Nota 31 de diciembre de 30 de junio de
2017 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 25 ) 123,762,967 79,595,210
Costo de venta 26 (55,896,198) (10,752,210}
UTILIDAD BRUTA 67,866,769 68,843,000
Gastos operacionales 27 (3,628,199) (3,156,479)
Otros ingresos (gastos), neto 30 115,942 661,553
RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 64,354,512 66,348,074
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 28 4,142,993 3,869,005
Gastos financieros 29 (12,544,711) (14,157,394)
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) (8,401,718) (10,288,389)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 55,952,794 56,059,685
Gasto por impuesto a las ganancias 22 (23,206,318) (23,971,108)
RESULTADOS DEL EJERCICIO $ 32,746,476 32,088,577

** | 05 suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al
reglamento, que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer la verdadera situacién patrimonial o las operaciones de fla Compafifa.

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros.

César Augusto Torres i César Andrés Baquero Catdlico
Representante Legal ** Contador ** Revisor Fiscal
71.P. 103649 -T T.p. 152329 -7
Miembro de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 7 de febrero de 2018)
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PROMIORIENTE S.A, E.S.P.
ESTADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
(Miles de pesos colombianos)

Semestres terminados en: Nota 31 de diciembre de 30 de junio de
2017 2017
RESULTADOS DEL PERIODO $ 32,746,476 32,088,577

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

ftems que son o pueden ser reclasificadas posteriormente a resulatdos del periodo:

Cobertura de flujo de efectivo 24 (112,957} {111,094)
impuesto diferido en cobertura de flujo de efectivo 77,842 44,437
Cambio en valor razonable instrumentos de patrimonio 24 4,543 52,172
Impuesto diferido en-cambio en el valor razonable instrumentos de patrimonic {1,499) {16,030}
{32,071) (30,515)

TOTAL RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO S 32,714,405 32,058,062

** s suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al reglamento, que
los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer I3 verdadera situacion
patrimonial o las operaciones de la Compafifa.

Las notas gue se adjuntan son par] estados financieros.

e -
César AugUsto Taffes-Maciss”
= pepresentante Legal **

César Andrés Baquero Catdlico
Revisor Fiscal
T.P. 103648 - T T.P.152329-T
Miembro de KPMG 5.A.S.
{Véase mi informe del 7 de febrero de 2018}




PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
{En miles de pesos colombianos)

Periodos de seis meses terminados en: 31 de diciembre de 30 de junio de
Nota 2017 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del ejercicio $ 32,746,476 32,088,577
conciliar {a utilidad
las actividades de operacion:

Depreciacién 14 3,864,329 3,864,813
Amortizacién de intangibles y concesiones 15-16 1,377,658 801,850
Intereses causados 8,490,318 10,299,555
Rendimientos causados {1,252,988) {1,421,039)
Valor razonable del activo financiero 28 {2,350,263) (1,365,585}
Deterioro de cuentas por cobrar 9 1,170 1,068
Diferencia en cambio por transacciones en moneda extranjera 28-29 {10,045) 19,516
pérdida en baja de activos propiedad, planta y equipo 14 4,550 2,922
Provisiones causadas 21 4,407,707 4,488,878
impuesto de renta 22 23,206,318 23,971,108

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar {1,369,197) 2,860,323
Inventarios {229,364) {227,832}
Instrumentos de patrimonio con cargo a resultados (27,743,961) 21,624,866
Otros activos 858,305 (1,972,281}
Cuentas por pagar 3,437,069 (785,676}
Beneficios empleados {24,139) 50,946
Provisiones 511,742 (74,813)
Otros pasivos 1,207,633 (9,493,306)
Impuesto a la riqueza pagado {386,231) (386,231)
Impuesto a la renta pagado {1,746,160) (18,315,972)
Rendimientos recibidos 1,250,304 1,410,827
Intereses pagados (9,148,493) (11,623,717)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién $ 37,102,738 55,818,797

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de:

propiedades, planta y equipo {5,692,544) {6,113,950)
Concesiones {9,645,316) (13,910,917)
Otros Intangibles (60,494) (19,611)
Titulos de deuda 30 (789)
Efectivo neto usado en actividades de inversion S (15,398,324) (20,045,267)

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados - (30,500,000}
Pagos de obligaciones financieras (13,494,597) (13,288,917}
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion S (13,494,597) (43,788,917)
Aumento neto (disminucion neta) de efectivo y equivalentes al efectivo S 8,209,817 (8,015,387}
Efecto en diferencia en cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo 31 {1,469)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 20,336,808 28,353,664
Efectivo y equivalentes af efectivo al final del ejercicio S 28,546,656 20,336,808

** | o5 suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
conforme al reglamento, que fos mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen vicios, imprecisiones o
errores que impidan conacer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compaiiia.

| de los estados financieros,

idis Roglo Tirado Arigulo César Andrés Baquero Catdlico
Contador ** Revisor Fiscal
T.P.103649-T T.P.152329-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(véase mi informe del 7 de febrero de 2018)



[ ] KPMG S.A.S. Teléfono 57 (7) 680 9157
* Carrera 29 No. 45 - 45 57 (1) 618 8000
Centro Empresarial Metropolitan Business Park

Torre Marval Etapa 1 Piso 5 Oficina 508

Bucaramanga - Colombia www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Promioriente S.A. E.S.P.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Promioriente S.A. E.S.P (la Compafiia), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de
resultados, otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el
semestre que termino en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique vy efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinion que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, tomados fielmente de los libros y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacion financiera de la Compariia al 31 de diciembre de 2017, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el semestre que termino en esa fecha, de acuerdo

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.AS.
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4



KPMG

2
con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de
manera uniforme con el semestre anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el semestre terminado el 30 de junio de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha 16
de agosto de 2017, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el semestre terminado el 31
de diciembre de 2017:

a) La contabilidad de la Compafiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1° y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si
los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las o6rdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 7 de febrerg.de 2018.

César Andrés Baguero Catolico

Revisor Fiscal de Promioriente S.A. E.S.P.
T.P. 152329 -T

Miembro de KPMG S.A.S.

7 de febrero de 2018
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[ T KPMG S.A.S. Teléfono 57 (7) 680 9157

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1° Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Promioriente S.A. E.S.P.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Codigo de Comercio, detallados
como sigue, por el periodo de seis meses que termino el 31 de diciembre de 2017, por parte de
la Compaiiia, en adelante “la Sociedad™

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion 'y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administraciéon y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido en el Marco
Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission),
COSO, por sus siglas en inglés.

Responsabilidad de la administracion

La administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en
su poder, de acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el
Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission), COSO, por sus siglas en inglés.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusiéon basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.AS.
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International ), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4
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sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission), COSO, por sus siglas en inglés., en todos los aspectos importantes de
evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia por el periodo de 6
meses que termino el 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos incluyen:

e Obtencidon de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission), COSO, por sus siglas en ingles.

e Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

o Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Compafiia durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission), COSO, por sus siglas en inglés, lo cual
incluye:

e Pruebas de disefio, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Compaiiia, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
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riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

e Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusion de dos o mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién
que expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el Marco
Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comision Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission),
COSO, por sus siglas en inglés.

César Andrés Baquero Catolico
Revisor Fiscal de Promioriente S.A. E.S.P.
T.P.152329-T
Miembro de KPMG S.A.S.

7 de febrero de 2018




PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
(En_miles de pesos colombianos)

1. Entidad reportante

Promioriente S.A. E.S.P. (en adelante, Promioriente o la Compaififa) es una sociedad andnima,
por acciones de naturaleza privada. Constituida por Escritura Pablica Numero 651 del 14 de
marzo de 1994 de la Notaria Octava de Bucaramanga, Departamento de Santander, Republica
de Colombia, transformada en Empresa de Servicios Publicos Domiciliarios segin Escritura
PUblica No. 885 del 12 de abril de 1995 otorgada por esta misma notaria.

Promioriente S.A. E.S.P. tiene como objeto social la realizacion de la actividad de transporte
de gas combustible mediante la construccién, operacién y mantenimiento de gasoductos
troncales y ramales; el montaje, construccién, operacion y mantenimiento y explotacion
comercial de gasoductos en cualquier parte del territorio nacional o en el exterior, la
constitucién o participacién en sociedades cuyo objeto social sea el transporte de gas o
actividades similares o conexas al objeto social y la distribucién de gas directamente a
grandes consumidores.

El término de duracion es indefinido. Tiene su domicilio principal en la ciudad de
Bucaramanga, Santander y una base de operaciones en la Zona Industrial via Chimitd del
municipio de Girdn, Santander. La planta de personal a 31 de diciembre y 30 de junio de 2017
era de 34 empleados directos y 2 aprendices del SENA.

Promioriente cuenta con un contrato de transporte de gas natural suscrito con Gas Natural
S.A. E.S.P. el 15 de mayo de 2008, con una duracion de 15 afios, con el cual se garantizan los
ingresos de transporte por el gasoducto Gibraltar-Bucaramanga y por el gasoducto
Bucaramanga-Barrancabermeja.

Por Decreto numero 1950 del 7 de agosto de 1994, Promioriente obtuvo del Gobierno
Nacional la concesién del derecho de prestar el servicio publico de transporte de gas natural
en el Departamento de Santander mediante la construccion, operacién y mantenimiento del
gasoducto troncal Barrancabermeja —Bucaramanga, por un término de 50 afios, prorrogables
por un término de 20 afios. Como garantia se constituy6 un CDT en moneda nacional.

Promioriente es controlada por Promigas S.A. E.S.P., la cual posee el 73,27% de las acciones
de la Compania.

2. Bases de preparacidn del estado de situacién financiera

2.1 Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
(En miles de pesos colombianos)

2.2

2.3

en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de
diciembre de 2015.

La Compaifiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo a las leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

o Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el reconocimiento
del impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del
reconocimiento del gasto segun lo dispuesto en Ja NIC 37.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable con cambio en
otro resultado integral.

¢ Los instrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultado.

e Activos financieros concesionados medidos al valor razonable con cambios al otro
resultado integral.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de Promioriente se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de
Promioriente y la moneda de presentacidn. Toda la informacién es presentada en miles de
pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Promioriente en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus estados
financieros relaciona a continuacién las tasas de cambio utilizadas en la conversion de
transacciones en moneda extranjera.

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
Cierre S 2.984,00 3.050,43
11
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
(En miles de pesos colombianos)

2.4

Promedios mensuales:

Primer semestre de 2017 Segundo semestre de 2017
Enero S 2.944,65 Julio S 3.038,76
Febrero 2.881,68 Agosto 2.972,62
Marzo 2.943,49 Septiembre 2.918,49
Abril 2.873,55 Octubre 2.955,06
Mayo 2.924,00 Noviembre 3.013,17
Junio S 2.958,36 Diciembre S 2.991,40

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero se convierten a pesos colombianos a la
tasa de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y sus estados
del resultado se convierten a las tasas promedio mensuales vigentes en las fechas de las
transacciones. El patrimonio, a su respectiva tasa histérica. La diferencia en cambio
resultante se registra en patrimonio.

Bases de presentacién
Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios en la aplicacién de politicas contables que tiene el efecto mas
importante en los estados financieros, se describen a continuacion:

a. Negocio en marcha

Promioriente prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacion de este juicio se considera la posicion financiera actual, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras. A la
fecha de este informe, la administracion de Promioriente no tiene conocimiento de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
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ninguna situacién que haga creer que Promioriente no tenga la habilidad para continuar
como negocio en marcha durante el préximo afio.

b. Inversiones en titulos de deuda clasificadas al costo amortizado

Promioriente aplica juicios en evaluar si en los estados financieros las inversiones en
titulos de deuda pueden ser categorizadas a costo amortizado teniendo en cuenta en
particular su modelo de negocio para gestionar los activos financieros y si cumplen las
condiciones para que dichos activos financieros puedan ser valorados a costo amortizado.
Promioriente puede vender estos activos solo en limitadas circunstancias, en
transacciones infrecuentes e inmateriales en relacion con el total del portafolio.
Situaciones tales como que el activo deje de cumplir las politicas contables de inversion,
ajustes en la estructura de maduracién de sus activos y pasivos, necesidad de financiar
desembolsos importantes de capital y necesidades estacionarias de liquidez.

c. Deterioro para deudas de dudoso recaudo

El deterioro de cartera se revisa y actualiza al final de cada periodo, con base en andlisis
de edades de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas individuales
efectuadas por la administracion. Periédicamente, se revelan las pérdidas por deterioro
que son consideradas incobrables.

d.Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos

Informacién sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que
fueron valuados usando asunciones que no son basadas en datos observables del
mercado.

e. Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
calculado con las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas que hayan sido
aprobadas por parte del Gobierno.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la
oportunidad de la reversién de las diferencias temporarias se pueda controlar y sea
probable que dichas diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas impositivas no
utilizadas, en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas impositivas no
utilizadas, salvo las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos.

f. Estimacion para contingencias

Promioriente estima y registra una provisién para contingencias, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u
otros segln las circunstancias que, con base en la opinién de los asesores legales
externos, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente
cuantificados.

g. Provisién “Herramienta inteligente o Smartpig”

Promioriente debe realizar cada quinquenio una inspeccion a la infraestructura con el
fin de determinar el plan de mantenimiento a seguir. La provisién es reconocida
mensualmente hasta acumular el valor total estimado de la proxima inspeccién. La
estimacidn se determina de la siguiente manera:

e Se toma como base el Ultimo valor pagado por este concepto (una parte de este
valor es en délares y otra parte en pesos).

e La porcién del valor pagado en délares se indexa con proyecciones del IPC (indice
de precios al consumidor) de Estados Unidos y luego se convierte a pesos con una
tasa de cambio proyectada para la fecha de la proxima inspeccién. La porcion del
valor pagado en pesos se indexa con proyecciones del IPC de Colombia.

e Las proyecciones macroecondémicas se revisan al inicio de cada afio, o a discrecion
del drea de Planeacién Financiera si determina volatilidad en las variables

utilizadas, para ajustar la provision.

3. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en
la preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
(En miles de pesos colombianos)

(a) Moneda extranjera
i. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de Promioriente en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y
pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos al
valor razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha
en que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son medidas
al costo histérico en una moneda extranjera no se convierten.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo,
y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final
del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversién por lo
general son reconocidas en resultados. Sin embargo, las diferencias en moneda
extranjera surgidas de la conversién de las siguientes partidas se reconocen en otro
resultado integral:

e Coberturas de flujo de efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz.
(b). Instrumentos financieros
i. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes corresponden a activos a corto plazo, presentados en el
estado de situacién financiera y comprende: efectivo, saldos en bancos y las inversiones
a corto plazo que cumplan las condiciones para ser equivalentes al efectivo. Dichas
inversiones se caracterizan por tener un alto grado de liquidez y ser facilmente
convertibles en una cantidad determinada de efectivo, estando sujetas a un riesgo poco

significativo del cambio a su valor.

Se consideran en esta clasificacion, a las inversiones que pueden ser convertidas en
efectivo en menos de 3 meses, desde su fecha de adquisicion.

ii. Activos Financieros
Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion
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El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se
adicionan los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados en el momento de su clasificacién como a costo amortizado.
Sin embargo, para inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen
para negociaciéon, Promioriente puede elegir al reconocimiento inicial presentar
ganancias y pérdidas en el otro resultado integral. Para tales inversiones medidas a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, las ganancias y pérdidas nunca
se reclasifican a resultados y no se reconocen deterioros en resultados. Los dividendos
ganados de tales inversiones son reconocidos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente un reembolso de parte del costo de la inversion.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo
y neto de pérdida por deterioro, si:

e el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son sélo pagos de capital e intereses.

Baja en activos

Un activo financiero (o de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando:

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.
e Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se

asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin

16
(Continda)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
{En miles de pesos colombianos)

una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement);

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo

e No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando Promioriente haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo continta siendo
reconocido en la medida de la implicacién sobre el mismo. En ese caso, también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden
de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que se han retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, Promioriente evalda si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia
de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,
que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que
entren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera y cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Si, en periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacién del valor del
activo financiero valorado al costo amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera
revertida. Esta reversion tendra como limite el valor en libros que hubiese tenido el
activo financiero en caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El
registro de la reversién se reconoce en los resultados del ejercicio.
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Deterioro de activos no financieros

Se realizard prueba de deterioro cuando existen indicios de que el valor en libros de un
activo puede exceder su valor recuperable. El importe recuperable de un activo es el
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Los activos
no financieros, se revisan para su posible reversion del deterioro en cada fecha de
reporte.

iii. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual para entregar efectivo u otro
activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o
pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para
Promioriente o un contrato que sera o podrd ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio propios de la Compafifa. Los pasivos financieros son registrados
inicialmente por su valor de transaccion, el cual a menos que se determine lo contrario,
es similar a su valor razonable, menos los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a su emision. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su
costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en
el momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

iv. Instrumentos financieros derivados, incluida la contabilidad de cobertura

En la designacion inicial de la cobertura, Promioriente documenta formalmente la
relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, incluyendo los
objetivos y la estrategia de administracién de riesgo al momento de ingresar en la
transaccién de cobertura, junto con los métodos que se usardn para evaluar la
efectividad de la relacién de cobertura. Promioriente lleva a cabo una evaluacion, tanto
en la incorporacién de la relacién de cobertura asi como también sobre una base
permanente, respecto de si se espera que los instrumentos de cobertura sean
altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o flujos de
efectivo de las partidas cubiertas durante el periodo designado de la cobertura, y de si
los resultados reales de cada cobertura se encuentran dentro del rango de 80% — 125%.
Para una cobertura de flujo de efectivo de una transaccion proyectada, deberia ser
altamente probable que la transaccién ocurra y deberia presentar una exposicion a las
variaciones en los flujos de efectivo que podria afectar la utilidad del ejercicio

informada.
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Los contratos forward celebrados por Promioriente se realizan para cubrir la fluctuacion
de la tasa de cambio en los ingresos presupuestados, y se consideran coberturas de flujo
de caja, dado que cubren un riesgo particular asociado con un activo o pasivo
reconocido o una transaccién proyectada altamente probable, en cuyo caso la porcion
efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados es reconocida en la cuenta
de otros resultados integrales en el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado
relacionada con la parte que no es efectiva a la cobertura o que no corresponde al riesgo
cubierto es reconocida inmediatamente en el estado de resultados.

Las operaciones de derivados son registradas en el momento inicial por su valor
razonable. Cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo 0 abono
a resultados, segtn el caso, a menos que el instrumento derivado sea designado como
de cobertura vy si es asi la naturaleza de la partida cubierta se designa. Los derivados de
cobertura como los valores acumulados en la cuenta de otro resultado integral son
trasladados a utilidades en el periodo en el cual la partida cubierta es también llevada
a resultados.

(c) Inventarios

Los inventarios estdn valorizados al menor valor entre el costo y su valor neto de
realizacion. El método de valuacién de los inventarios es el promedio ponderado.

(d). Propiedades, planta y equipo
Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo si y solo si:

i. Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
del mismo y el costo del elemento pueda medirse con fiabilidad.
ii. Son piezas de repuesto importantesy equipos de mantenimiento permanente, que
la entidad espera utilizar durante mas de un periodo.
Un elemento de propiedades, planta y equipo en su momento inicial se mide por su
costo.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.
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Depreciacion

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido. El costo de los activos se deprecia de forma lineal con base en la vida util
estimada, la cual es la siguiente:

Afios
Construcciones y edificaciones 50
Gasoductos y redes 70
Maquinaria y equipo 10
Fiota y equipo de transporte 5
Equipo de computacion y comunicacion 5
Equipo de oficina 10
Herramientas 2

Costos capitalizables

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan directamente a cuentas de
resultado; v las imputaciones en mejoras importantes son capitalizadas y depreciadas
posteriormente.

La vida util y el método de depreciacion son revisados en forma periddica al menos
anualmente por Promioriente sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para
los componentes de construcciones, maquinaria, mobiliario y equipos.

Enajenaciones

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedades, planta y equipo son
determinadas comparando el precio de la venta con los valores en libros de las
propiedades, planta y equipo y se reconocen en resultados.

Costos por préstamos

Promioriente capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccion de activos aptos, como parte del costo de dichos
activos. Es considerado un activo apto, aquel que requiere, necesariamente, mas de seis
(6) meses de construccién y/o montaje antes de estar listo para el uso al que estd
destinado o para la venta.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccién de un activo apto, se incluyen en el costo de dichos activos.
Estos costos por préstamos se capitalizardn, como parte del costo del activo, siempre
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que sea probable que den lugar a beneficios econémicos futuros para la entidad y
puedan ser medidos con fiabilidad.

(e) Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas UGtiles finitas se amortizan a lo largo de su vida atil
econdmica y se evaltian para determinar si tuvieron algdn deterioro, siempre que exista
un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y
el método de amortizacién para un activo intangible con una vida Gtil finita se revisan al
menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

Las vidas Utiles de los activos intangibles se muestran a continuacion:

Vida dtil estimada
Software y Licencias De 3 a 5 afios

Gasoductos concesionados 50 afios término del contrato

Las ganancias o pérdidas que surjan de enajenar activos intangibles se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo
y se reconocen en el estado del resultado cuando se perfeccione la enajenacion.

Acuerdos de concesion de servicios

Se llevard contabilidad de concesién de acuerdo a la CINIIF 12, para los activos
generados en los contratos de concesién entre Promioriente y el Gobierno Nacional por
50 afios, en donde Promioriente tiene el derecho para construir, operar, mantener,
explotar y administrar gasoductos de servicio publico para el transporte de
hidrocarburos, reconociendo un intangible por el derecho a cobrar a los usuarios
mediante la tarifa la contraprestacién por los servicios de construccién, amortizado en
la vigencia del contrato. El reconocimiento inicial en el balance de apertura se realizo
bajo la exencién opcional del valor en libros PCGA anteriores sin incluir valorizaciones.
La medicion posterior del intangible serd al costo considerando que no existe mercado
activo.

Adicionalmente, se reconoce un activo financiero medido a valor razonable por el
derecho a recibir efectivo generado por la obligacién de vender al Gobierno Nacional
los gasoductos concesionados al final del contrato o los flujos de efectivo futuros que
genere la infraestructura en caso de prérroga.

Los desembolsos acumulados durante la etapa de construccién del proyecto se
registran como activos intangibles y se amortizan, durante la vigencia del contrato de
concesién, excepto las compresoras que se amortizan al menor tiempo entre el contrato
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de concesidén y su vida Gtil, en linea recta con cargo a resultados a partir de la fecha en
que se termina la construccidn y se pone en servicio el activo correspondiente a sus
usuarios. Las estaciones compresoras se amortizan asi:

Componente Ainos
Compresoras reciprocantes
Motor del compresor 19

Compresor 19

Sistemas auxiliares:

Sistema supervisorio compresor 10
Sistema contra incendio 10
Sistema de insonorizacion 20

Equipos auxiliares:

Puente gria " 10
Planta de generacién eléctrica 10
Valvulas y accesorios 20
Filtros separador y coalescente 10

{f) Arrendamientos

La determinacién de si un contrato es un arrendamiento financiero se basa en la
sustancia del acuerdo desde la fecha de inicio. Los contratos de arrendamiento se
clasifican como arrendamiento financiero si existiese la transferencia sustancial de
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. De lo contrario, el arrendamiento
se clasificara como arrendamiento operativo. Un contrato de arrendamiento financiero
se presume tras el cumplimiento de cualquiera de las siguientes condiciones:

a) La propiedad se transfiere al arrendatario al finalizar el plazo del arrendamiento;

b) La opcién de comprar los bienes acordada por las partes es una ganga;

¢) Elplazo de arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo;

d) Elvalor actual neto de los pagos minimos por el arrendamiento es equivalente, al
menos a la totalidad del valor razonable del activo arrendado y;

e) Los activos arrendados son tan especializados que sélo el arrendatario puede
usarlos sin realizar cambios significativos en ellos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen
como activos de Promioriente al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del
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(g)

(h)

arrendamiento. El correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacion por el arrendamiento financiero. Los pagos del
arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccién de la obligacion del
arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo. Los cargos financieros se registran en resultados. Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen y propiedades, planta y equipo y la depreciacion
y evaluacién de pérdidas por deterioro de valor se realiza de la misma forma que para
los activos que son propiedad de Promioriente.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una
base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Beneficios de empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los
empleados para su reconocimiento contable todas las formas de contraprestacion
concedidas por Promioriente a cambio de los servicios prestados por los empleados son
a corto plazo.

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los
salarios, primas legales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del
estado que se cancelan antes de 12 meses siguientes al final del periodo.

Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con cargo a resultados.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, donde es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la
obligacion y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y de
los riesgos especificos de la obligacién. El aumento en la provision debido al paso del
tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Litigios

El saldo de la provision para litigios cubre demandas interpuestas contra Promioriente.
De acuerdo con la opinién de los administradores, después de la correspondiente
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(i)

(i)

asesoria legal, no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente
de los importes provisionados al 30 de junio de 2017.

Partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con la entidad
que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control
conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad
que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la Gerencia de'la entidad
que informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion
de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subordinada), asociadas
0 negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-
empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad
relacionada.

Ingresos
Prestacidn de servicios

Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la prestacion de servicio se
reconocen en el resultado cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion

e Elgrado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos del contrato

Si el resultado de un contrato de construccidn puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, se debe reconocer los ingresos de actividades ordinarias y los costos
asociados, como ingresos ordinarios y gastos respectivamente, con referencia al grado
de realizacién de la actividad producida por el contrato en la fecha de cierre del estado
de situacidn financiera.

Si el desenlace de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente
fiabilidad los ingresos ordinarios serdn reconocidos en resultados, s6lo en la medida en
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(k)

que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contratoy, los costos del
contrato seran reconocidos como costo o gastos del periodo en que se incurre en ellos.
Cuando desaparezcan las incertidumbres, que impedian estimar con suficiente
fiabilidad el desenlace del contrato, se reconocerd en la cuenta de resultados los
ingresos ordinarios y los costos o gastos asociados con el contrato de construccion.

Promioriente es capaz de hacer estimaciones fiables (a partir del sistema
presupuestario financiero y un sistema de informacion que sean efectivos, revisary si
es necesario corregir las estimaciones de los ingresos de actividades ordinarias y costos
del contrato, a medida que éste se va ejecutando) tras negociar un contrato en el que
se establecen:

o Los derechos de disposicion de cada una de las partes contratantes sobre el activo a
construir.

e La contrapartida del intercambio.

e Laformay plazos de pago.

Para determinar el grado de realizacién se deberd utilizar el método que mida con
mayor fiabilidad el trabajo ejecutado de acuerdo a la naturaleza del contrato, los
métodos pueden incluir:

e La proporcién de los costos del contrato incurridos en el trabajo ya realizado hasta
la fecha, en relacién con los costos totales estimados para el contrato.

e Lainspeccion de los trabajos ejecutados.

e La proporcién fisica del contrato total ejecutada ya.

e Los anticipos y los pagos recibidos del cliente no reflejan, necesariamente, la
proporcion del trabajo ejecutado.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes han sido transferidos al
comprador, generalmente al entregar dichos bienes.

Impuestos

Impuesto-a las ganancias

El gasto por impuestos comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido.
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en el estado de resultados, excepto

cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el
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patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de rentay
complementarios, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del
estado de situacidn financiera. La Gerencia evalla periédicamente la posiciéon asumida
en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones
sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

La compafifa solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tienen la
intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liquidar las deudas simultdneamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre
las diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacién. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de
los activos y pasivos y su base fiscal.

e Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

a) Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y la fecha de la transaccion
no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

b) Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas
y negocios conjuntos sobre las que la Compafiia tenga la ca pacidad de controlar
el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion
en un futuro previsible.
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e Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

a) Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

b) Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal
para compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y
cuando el impuesto diferido activo y pasivo se relaciona a impuestos gravados por la misma
autoridad tributaria sobre una misma entidad o diferentes entidades cuando hay una
intencién para compensar los saldos sobre bases netas.

Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa aprobada, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran
de la forma en que la Compafiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable
que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un
pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara a los
resultados del periodo. ‘

Compensacion y clasificacién

La Compafiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si
existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de
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los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de
activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion

o liquidacion.

Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de enero de
2015 un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Riqueza, el cual sera de cardcter
temporal por los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se causara anualmente el 1
de enero de cada afio. Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal
impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del patrimonio;
Promioriente ha decidido acogerse a tal excepcién.

() Reconocimiento de gastos

Promioriente reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
econdmicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente (causacidn), independiente del flujo de recursos monetarios
o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro
como activo.

4. Normas emitidas no efectivas

4.1.Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2018

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015y 2131 de diciembre
de 2016, se relacionan a continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El
impacto de la aplicacién de las NIIF 9 y 15 se indica en seccion 4.2. impacto de la adopcién
de nuevas normas. Con relacién a las demas normas la administracion de la Compafifa, no
espera un impacto significativo sobre los estados financieros.
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Norma.de
informacion
financiera

Tema de lanorma o
enmienda

Detalle

NIF9 -
Instrumentos
financieros

Instrumentos
financieros (en su
version revisada de
2014).

El proyecto de reemplazo se refiere a las
siguientes fases:

*  Fase 1: Clasificacion y medicion de los
activos y pasivos financieros.

»  Fase 2: Metodologia de deterioro.

*  Fase 3: Contahilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB terminé la reforma de
la contabilizacién de instrumentos financieros y
se emitid la NIIF 9 - Contabilidad de
instrumentos financieros (en su version
revisada de 2014), que reemplazar3d a la NIC 39
— Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion luego de que expire la fecha de
vigencia de la anterior.

NHF 15 -
Ingresos
procedentes
de los
contratos con
los clientes

Ingresos
procedentes de los
contratos con los
clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica
a los ingresos procedentes de contratos con
clientes.

Reemplazara las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de la fecha
en que entre en vigencia:

* NIC 18 - Ingreso.

* NIC 11 - Contratos de construccion.

»  CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de
clientes.

CINIF 15 - Acuerdos para la construccién de
inmuebles.

» CINIIF 18 - Transferencias de activos
procedentes de los clientes.

« SIC 31 - Transacciones de trueque

NIC 7 - Estado
de Flujos de
Efectivo

Iniciativa sobre
informacion a revelar

Requerir que las entidades proporcionen
informacion a revelar que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluarlos
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Norma de
informacién Temade lanormao
financiera enmienda Detalle
cambios en los pasivos que surgen de las
actividades de financiacion.
NIC 12 - Reconocimiento de Reconocimiento de activos por impuestos
Impuesto a las | Activos por diferidos por pérdidas no realizadas en
ganancias Impuestos Diferidos | instrumentos de deuda medidos a valor
por Pérdidas no razonable.
Realizadas
NIIF 15- Aclaraciones El objetivo de estas modificaciones es aclarar las
Ingreso de intenciones de IASB al desarrollar los
actividades requerimientos de la NIIF 15, sin cambiar los
ordinarias principios subyacentes de la NIIF 15.
procedentes
de los
contratos con
los clientes

4.2, Impacto de la adopcién de nuevas normas

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre
de 2017 introdujeron al marco técnico normativo de informacion financiera nuevas
normas, modificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por el International
Accounting Standard Board (IASB) a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros
que comiencen en o mds adelante del 1 de enero de 2018, aunque su aplicacion podria
ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacién del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por la
Compafiia aparece a continuacion:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el International Accounting Standard Board (IASB) emiti¢ la versién final
de la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9 (NIIF 9) “Instrumentos
Financieros” para su aplicacidn obligatoria en los periodos anuales que comiencenen o a
partir del 1 de enero de 2018. Esta norma reemplaza la Norma Internacional de
Contabilidad No. 39 (NIC 39) y en Colombia reemplaza la versién anterior de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” que habia sido emitida en 2010 y que estaba incluida en el
decreto 2420 de 2015.
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La nueva NIIF 9 aborda temas relacionados con la clasificacién y medicion de activos
financieros, establece un nuevo modelo de deterioro para activos financieros e introduce
nuevas reglas para contabilidad de coberturas principalmente.

I Clasificacion y medicién —Activos financieros

La nueva NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y
sus caracteristicas de flujos de caja.

La nueva NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

La nueva norma complementa las dos categorias existentes en la anterior NIIF 9 de CAy
VRCR que estdn actualmente vigentes en Colombia para los estados financieros
consolidados adicionando la categoria de instrumentos de deuda a valor razonable con
cambios en el patrimonio en la cuenta de otros resultados integrales (VRCORI).

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de caja contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saido
vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, se puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de otros resultados integrales en el
patrimonio. Esta eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.
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Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o avalor
razonable con cambios en ORI como describe anteriormente, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Evaluacién de impacto preliminar de la clasificacion de los activos financieros.

Basado en la evaluacién preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en
clasificacidn y medicién de activos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2017 no
se presentaran cambios significativos en la clasificacion y medicién de los activos
financieros de la compafiia.

il. Deterioro de activos financieros

La nueva NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo
de pérdida crediticia esperada (PCE). Este nuevo modelo requerird que se aplique juicio
considerable con respecto a cémo los cambios en los factores econdmicos afectan la PCE,
lo que se determinara sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro serd aplicable a los siguientes activos financieros que no
son medidos a Valor razonable con cambios en resultados (VRCR):

° Inversiones en titulos de deuda;
° Cuentas por cobrar comerciales;
° Otras cuentas por cobrar.

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio.

La nueva NHF 9 requiere reconocer una provision por deterioro de activos financieros a
valor razonable por resultados y a valor razonable por ORI en un monto igual a una
perdida por deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha de
corte de los estados financieros o durante la vida remante del activo financiero. La
pérdida esperada en la vida remante del activo financiero son las pérdidas esperadas que
resultan de todos los posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del
instrumento financiero, mientras las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son
la porcién de pérdidas esperadas que resultaran de eventos de deterioro que resultan de
los eventos de deterioro que son posibles dentro de los doce meses después de la fecha
de reporte de los estados financieros.

La NIIF 9 presume que un activo estd deteriorado cuando tiene mds de 30 dias de vencido
a menos que la compafifa pueda demostrar y refutar esta presuncion.
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111, Contabilidad de coberturas

En la aplicacién inicial la NIIF 9, la Compafiia puede escoger como politica contable seguir
aplicando los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIC 39 en vez de los
incluidos en la NIIF 9. La Compaiifa ha elegido continuar aplicando la contabilidad de
coberturas de la NIC 39.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En julio de 2014 el IASB emiti6 la NIIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, la cual reemplaza varias normas anteriores, pero
especialmente la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la NIC 18 “Ingresos de actividades
ordinarias”. Este nueva norma con aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2018,
requiere que los ingresos de actividades ordinarias de clientes diferentes a los originados
en instrumentos financieros y contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos
con normas especificas para su registro, bajo NIIF 15 se establece que se reconozcan los
ingresos de tal forma que reflejen la transferencia de control de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese la contraprestacion
a la cual se espera tener derecho. Bajo esta nueva premisa, la Compafiia reconoce los
ingresos de actividades ordinarias, diferentes de rendimientos financieros tales como:
comisiones por servicios bancarios, venta de bienes o servicios por diferentes conceptos,
e ingresos de contratos de construccién, mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato con el cliente.

Identificacidn de las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinacion del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de la transaccién dentro de las obligaciones de desempefio.
Reconocimiento del ingreso en la medida en que se satisface a sus clientes cada
obligacion de desempefio.

AR ol

De acuerdo con los anteriores criterios, los principales cambios que aplican a la Compaiiia
en la determinacién de los otros ingresos diferentes de rendimientos financieros e
ingresos por contratos de arrendamiento corresponden a la revaluacion hecha de la
asignacion del precio de la transaccién con base en valores razonables de los diferentes
servicios o en costos mas margen de utilidad en lugar de utilizar el método de valores
residuales, especialmente en la asignacion de los ingresos por contratos de construccion
y operacion de bienes del estado Colombiano en contratos de concesion.

La evaluacién preliminar de alto nivel efectuada por la Compafiia indica que la
implementacién de la NIIF 15 no tendrd un impacto material en la oportunidad y monto
del reconocimiento de los otros ingresos correspondientes a las operaciones antes
indicadas.
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La Compafiia pretende adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado,
lo cual significa que el impacto acumulativo de la adopcién serd reconocido en las
utilidades retenidas a partir del 1 de enero de 2018, y que las cifras comparativas no se

reexpresaran,

4.3.Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a
continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas
estd en proceso de evaluacion por parte de la administracion.

Norma de
informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

NIIF 16 —
Arrendamientos

Reconocimiento,
medicidn,
presentacion e
informacion a
revelar de

los arrendamientos

La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los
arrendamientos. EL objetivo es asegurar que
los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones. Esta
informacion proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto-que los arrendamientos
tienen sobre la situacién financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de la entidad.

NIC 40—
Propiedades de
inversion

Transferencias de
propiedades de
inversion

Modifica el parrafo 57 de forma que se refleje
el principio de que un cambio de uso implicaria
(a) una evaluacién de si una propiedad cumple,
o ha dejado de cumplir, la definicion de
propiedad de inversion; y (b) contar con
evidencia que apoye que ha ocurrido ese
cambio de uso. Mediante la aplicacion de este
principio una entidad transferird propiedades
en construccién o desarrollo a, o desde,
propiedades de inversién cuando, y solo
cuando, exista un cambio de uso de esta
propiedad apoyado por evidencia.

NIIF 2 — Pagos
basados en
acciones

Clasificacién y

medicion de

Consideraciones para abordar la
contabilizacién de una modificacion de los
términos y condiciones de un pago basado en
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Norma de
informacion Tema de lanormao
financiera enmienda Detalle
transacciones  con | acciones que cambia la clasificacion de
pagos basados en transaccion de liquidada en efectivo a
acciones liquidada con instrumentos de patrimonio, la
clasificacion de una transaccion con pagos
basados en acciones con una caracteristica de
liquidacién por el neto por la retencién de
obligaciones fiscales y la contabilizacion de los
efectos de las condiciones, para la
irrevocabilidad de la concesidn sobre la
medicién de un pago basado en acciones que
se liquida en efectivo.
NIIF 4 — Aplicacién de la NIIF | Aborda las preocupaciones sugeridas de las
Contratos de 9 Instrumentos diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9y la
Seguro Financieros con la | préxima norma sobre contratos de seguro. Las
NIIF 4 Contratos de modificaciones incluyen una exencion
Seguro temporal de la NIIF 9 para las aseguradoras
que cumplan criterios especificados y una
opcién de que apliquen el enfoque de la
superposicién a activos financieros designados.
Mejoras Modificaciones a la | Eliminacién de exenciones a corto plazo para
Anuales a las NIIF 1 Adopcién por | las entidades que adoptan por primera vez las
Normas primera vez de las | Normas NIIF.
NIIF Ciclo 2014 | Normas
-2016 Internacionales de
Informacion
Financiera.
Modificaciones a la | Aclaracién del alcance de la norma.
NIIF 12 Informacién a
revelar sobre
participaciones en
otras entidades.
Modificaciones a la | Medicién a valor razonable de una asociada
NIC 28 Inversiones 0 negocio conjunto.
en asociadas y
negocios conjuntos
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Determinacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
(como los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados
activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios de
mercados cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Si un
movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacién hasta
la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de valoracion para
determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan
a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de
precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina mediante técnicas de valoracién permitidas por las NCIF. Promioriente utiliza
una variedad de métodos y asume que se basan en condiciones de mercado existentes a la
fecha de cierre de cada periodo. Las técnicas de valoracién utilizadas para instrumentos
financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivativos del
mercado extrabursétil incluyen el uso de transacciones similares recientes en igualdad de
condiciones, referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente iguales, andlisis de
flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracién
cominmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos del
mercado y confian lo menos posible en datos especificos de entidades.

Promioriente utiliza modelos desarrollados internamente para instrumentos que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de
valoracion generalmente estandarizados para los distintos objetos de medicion.
Promioriente ha estimado el valor razonable del activo financiero que surge en los contratos
de concesién de acuerdo a lo establecido en la CINIIF 12 — acuerdo de concesiones. El valor
razonable para activos en los cuales su valor razonable puede no estar disponibles en
transacciones de mercado observables e informacion de mercado, como es el caso de
Promioriente, se debe estimar el precio al que tendria lugar una transaccion ordenada para
vender el activo o transferir el pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida en la fecha de
la medicién desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o
debe el pasivo).

La salida de un modelo siempre es una estimacién o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracién empleadas pueden no reflejar
plenamente todos los factores pertinentes a las posiciones de Promioriente. Por lo tanto, las
valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales,
incluidos riesgos del modelo, de liquidez y de contraparte.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

e Las entradas de nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mds bajo que sea
significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de
una entrada se evalta con relacién a la medicidn del valor razonable en su totalidad. Si una
medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, dicha medicién es una medicidn de nivel
3. La evaluacién de la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable
en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del
pasivo.

(a.) Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas
contables NCIF requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada
periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos
(por clase) de Promioriente medidos al valor razonable sobre bases recurrentes al:

31 de diciembre de 2017

Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos financieros concesionados S - 38.522.355 38.522.355
Contratos forward moneda extranjera S 1.088.633 - _1.088.633
Pasivos
Instrumentos financieros derivativos
Contratos Forward moneda extranjera S - - -

30 de junio de 2017

Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos financieros concesionados S - 36.172.092 36.172.092
Contratos forward moneda extranjera $1.296.811 - 1.296.811
Pasivos
Instrumentos financieros derivativos
Contratos Forward moneda extranjera S 95.220 - 95.220
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Promioriente no posee activos y pasivos que puedan ser clasificados en el nivel 1 teniendo
en cuenta que para que un activo y un pasivo puedan clasificarse en este nivel, sus valores
se deben basar en precios de mercado cotizados en mercados activos.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero
que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o
fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el nivel 2.
Se incluye los derivados por contratos de coberturas de moneda extranjera de venta libre.
Como las inversiones incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos y/o estan
sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la
falta de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacion
disponible del mercado.

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, una entidad medira el
valor razonable utilizando otra técnica de valoracién que maximice el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimice el uso de datos de entrada no observables.

Puesto que el valor razonable es una medicién basada en el mercado, se mide utilizando los
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo,
incluyendo los supuestos sobre riesgo, estos instrumentos financieros son categorizados en
el nivel 3, como es el caso para los activos que refleja Promioriente en el estado de situacion
financiera.

Los activos que se reflejan en la situacion financiera de Promioriente corresponden al activo
financiero del derecho contractual incondicional de recibir del Estado colombiano, o de una
entidad bajo la supervisién de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de
construccién de los gasoductos y redes concesionadas, al finalizar el plazo de los contratos
de concesion; y que el Estado tiene poca o ninguna capacidad de evitar el pago, porque el
acuerdo es legalmente exigible; Promioriente a su vez reconoce un activo intangible por la
contraprestacion de los servicios de construccién (ver Nota 15 Contratos de concesiones).

A juicio de la administracidn, se concluyé que la mejor opcién para medir el valor razonable
del activo financiero es la de flujos de caja descontados por cuanto refleja las expectativas
del mercado presentes sobre los importes a futuros que conforman el valor justo de la
concesién a negociar con el Estado, una vez finalice o sea renovada.

Los supuestos en el célculo del activo financiero, fueron:

e El activo financiero por empresa se calcula teniendo en cuenta la fecha de terminacion

del contrato de concesion respectivo.
o Para Promioriente, se realizé el calculo teniendo en cuenta que existe un solo contrato

de concesidn vigente.
e Solo fue tenido en cuenta el flujo de caja operacional de este activo en concesion. Los

componentes del cdlculo son los siguientes:
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- Flujo de caja libre generado Unicamente por activo en concesion

- Perfodo de vencimiento de concesion

- Valor a perpetuidad del FCL flujo de caja libre del afio n

- Valor actual del valor residual WACC

- Ingreso financiero: Ajuste anual del valor del activo financiero a WACC*

*WACC nominal calculado bajo metodologia CAPM el cual es actualizado anualmente.

La siguiente tabla muestra una conciliacién entre los saldos iniciales y finales para las mediciones
del valor razonable del nivel 3 y 2.

. Contratos
Activo
X X forward en
financiero .
. moneda
concesionado ,
extranjera
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 34.806.507 1.312.684
Incremento en el valor razonable 1.365.585 -
Valoracién por operaciones forward - {111.093)
Saldo al 30 de junio de 2017 $36.172.092 1.201.591
Incremento-en el valor razonable 2.350.263 -
Valoracién por operaciones forward - (112.958)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 38.522.355 1.088.633

Gestion integral del riesgo

General

Las actividades de la Compaiifa la exponen a diferentes tipos de riesgos: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés), riesgo de precio, riesgo de crédito,
riesgo de liquidez, riesgo operacional, riesgo de lavado de activos y financiacién del
terrorismo, y riesgo legal; todos estos gestionados dependiendo de su naturaleza.

Marco de administracion de riesgos

La Junta Directiva de la Compafiia es responsable de establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de Promioriente.

Las politicas de administracién de riesgo de Promioriente son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de
riesgo adecuados; para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites, se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo, a fin de que se reflejen
los cambios en las condiciones-de mercado'y en las actividades de Promioriente.
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Promioriente, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria y Buen Gobierno Corporativo de Promioriente supervisa la manera
en que la administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
la administracién del riesgo.

i) Riesgo de mercado
Factores macroeconémicos

Los principales factores macroeconémicos que tienen impacto sobre los resultados
financieros de Promioriente son la devaluacidn, inflacién y la tasa de interés DTF; esta
Gltima en proporcion minima.

Los ingresos operacionales se generan a través de tarifas que estédn indexadas al dolar
americano aproximadamente en el 86%; la facturacién del servicio de transporte es
emitida en pesos colombianos, liquidando los délares con el tipo de cambio del ditimo
dia del mes en el cual se presta dicho servicio. La exposicién a la tasa de cambio es
mitigada con la contratacion de instrumentos de cobertura financiera (forwards), sobre
una porcién o sobre la totalidad del presupuesto de ingresos que esta indexado al dolar.

Para el segundo semestre de 2017, estas operaciones de cobertura se hicieron para el
100% de los ingresos presupuestados en ddlares.

En cuanto a la inflacién y DTF, Promioriente presenta exposicién debido a que la totalidad
de la deuda se encuentra indexada a estos indices macroecondmicos; principalmente a
la inflacién en un 99%. El riesgo por estas variables se mitiga manteniendo un monitoreo
permanente del entorno macroeconédmico que permita tomar decisiones de manera
oportuna, manteniendo o refinanciando los créditos existentes, o contratando nuevas
obligaciones, con el fin de minimizar los costos financieros.

Vulnerabilidad ante variaciones en la tasa de interés y la tasa de cambio

Las fluctuaciones en las tasas de interés podrian afectar la Compafiia positiva o
negativamente; no obstante, para mitigar el impacto negativo que se pueda presentar,
las obligaciones financieras son contratadas sin penalidad por prepago con el fin de poder
beneficiarse en casos de que el mercado ofrezca mejores condiciones en tasas de intereés.

En cuanto a la vulnerabilidad a la tasa de cambio, si aplica, se analiza cada proyecto de
manera independiente para determinar su exposicion y la estrategia a implementar.
Actualmente no existen obligaciones financieras en moneda extranjera.
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Riesgo de variacién en el tipo de cambio de moneda extranjera
La compafifa esta expuesta a variaciones en el tipo de cambio, por el hecho de que la
tarifa de transporte esta indexada al délar en una proporcién importante. La sensibilidad

como consecuencia del efecto del délar en los ingresos se detalla a continuacion:

Efecto de la variacion del délar:

Variable Escenario Devaluacién Impacto Valor (cifras en millones)
ingresos S 2.606
Bajo +4,00% Ebitda S 925
Utilidad Neta S 561
Ingresos -
TRM Medio 0,00% Ebitda -
Utilidad Neta -
Ingresos S (2.638)
Alto - 4,00% Ebitda S (936)
Utilidad Neta S (567)

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio, el cual es el
escenario real. Se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién en mas o
menos 400 puntos basicos.

Contabilidad de cobertura

Promioriente genera ingresos por el servicio de transporte de gas bajo una tarifa regulada
en ddlares americanos; para mitigar el riesgo de efecto cambiario, se toman posiciones
de cobertura con contratos forward non delivery, con fines de cubrir los flujos de efectivo
esperados con base en el presupuesto de ingresos. La politica de la compafiia consiste en
garantizar como minimo los ingresos presupuestados, neutralizando el riesgo cambiario,
sin especular sobre la divisa.

Promioriente monetiza la facturacién mensual con la TRM del ultimo dia del mes del
servicio prestado, de esta manera los contratos de cobertura deben replicar la TRM. La
estrategia de gestién del riesgo por parte de la compafiia, consiste en ajustar el importe
del instrumento de cobertura de forma periddica, de tal manera que refleje los cambios
en la posicién cubierta. Con el fin de medir la eficiencia esperada al inicio de la cobertura
y la eficiencia real durante el periodo de cobertura, se utiliza la valoracion Mark to Market
~MtM y la metodologia Dollar Offset bajo un rango de eficacia entre el 80% y el 125%.
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ii) Riesgo de precio

El negocio de transporte de gas, al ser regulado, tiene un precio de venta establecido
directamente por el gobierno a través de la Comisién de Regulacion de Energia y Gas
(CREG) por periodos determinados; por lo anterior, el precio no tiene riesgo de
fluctuaciones. Los cambios en precios se generan cuando la misma CREG define la nueva
metodologia y se generan recalculos de tarifas, lo cual se espera que ocurra en el afio
2018.

iii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito en la Compafiia no es representativo, teniendo en cuenta que la forma
de facturacién y pago es 30 dias, y que el 99% de las cuentas por cobrar a clientes
corresponden al remitente Gas Natural Fenosa S.A. y Gas Natural del Oriente S.A.,
empresa multinacional, de amplia trayectoria, reconocida a nivel nacional por su
reputacién corporativa. Adicionalmente, las obligaciones contractuales de este
remitente, asi como las de los demas remitentes, estan cubiertas por pélizas de seguros.
En el caso de los remitentes menos representativos se exigen garantias bancarias.
Teniendo en cuenta lo anterior, la administracién de Promioriente considera que la
exposicién al riesgo de crédito es minima.

iv) Riesgo de liquidez

La Compaiifa controla el riesgo de liquidez a través de la revisién continua de las
proyecciones del modelo financiero a 10 afios, que incluye flujo de efectivo, asi como de
los indicadores de endeudamiento, con lo cual se asegura, que se cuente con la liquidez
suficiente para cumplir tanto con el pago a los proveedores, como con los pagos del
servicio de deuda en las fechas establecidas. Adicionalmente, el crédito sindicado, que es
la principal obligacién financiera, tiene establecido un covenant como indicador
financiero de cumplimiento al cierre de cada semestre, el cual se ha cumplido a la fecha.
Por otro lado, se resalta que el pago trimestral de la deuda se cubre con menos de un
mes de facturacién del servicio de transporte, lo cual quiere decir que el riesgo de liquidez
de Promioriente es bajo.

v) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia tiene exposicion a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de
interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros.

A través de los recursos invertidos en Fondos de Inversion Colectiva, cuyas
rentabilidades se generan producto de la valoracién diaria de sus portafolios a precio
de mercado, se pueden ver incrementados los mérgenes de intereses, pero también
pueden reducirse y generar pérdidas en el evento de que surjan movimientos
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inesperados en el mercado que afecten las tasas de dichos fondos. La Compaiiia
monitorea sobre base diaria los saldos de los dineros invertidos en los Fondos de
Inversién Colectiva, con el fin de tomar decisiones en cuanto a retirar los recursos hacia
las cuentas bancarias en los eventos adversos o mantenerlos, teniendo en cuenta que
dichas inversiones son a la vista y se puede disponer de ellas en cualquier momento.

Los Fondos de Inversion Colectiva vigentes al 31 de diciembre de 2017 son:

- Fondo de Inversién Colectiva Abierto Valor Plus I, administrado por Fiduciaria
Corficolombiana.

- Fondo de Inversién Colectiva Sumar , administrado por Fiduciaria Bogota

- Fondo de Inversidn Colectiva BTG Pactual Liquidez Clase C, administrado por BTG
Pactual.

- Fondo de Inversién Colectiva Liquidez -1, administrado por Valores Bancolombia

- Fondo de Inversidn Colectiva Participacién A, Administrado por Corredores
Davivienda

- Fondo de Inversién Abierto BBVA efectivo Clase G, administrado por Fiduciaria
BBVA.

Adicionalmente los recursos se mantienen invertidos en cuentas de ahorro o corrientes

con remuneracion especial, las cuales no cuentan con riesgo de tasa de interés debido

a que son tasas fijas pactadas con los bancos.

Por otra parte, las obligaciones financieras presentan exposiciones a los efectos de
fluctuaciones de tasas de interés en el mercado, lo cual puede afectar flujos futuros.
Para esto, la compafiia revisa periddicamente las condiciones de las obligaciones
financieras para analizar si se sustituyen, se pagan anticipadamente o se gestionan
coberturas. El 100% de las obligaciones financieras son contratadas sin cldusulas de
penalidad por prepago con el fin de poder beneficiarse en caso de que en el mercado
se presenten oportunidades por disminucion de tasas de interés.

Promioriente contrata créditos en pesos indexados al IPC y actualmente existe un
leasing indexado a DTF. A 31 de diciembre de 2017, la deuda financiera de Promioriente

se compone en un 99% IPCy 1% DTF, dado que el leasing finaliza en febrero de 2018.

Efecto de la variacion de IPC:

Variable Escenario Tasa Impacto Valor
Bajo 3,34% Utilidad Neta S 2.004
IPC Medio 4,34% Utilidad Neta -
Alto 5,34% Utilidad Neta S (1.990)
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Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio, el cual fue el
escenario real. Se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mds o
menos 100 puntos basicos con respecto al escenario medio.

vi) Riesgo Operativo

Para la Compafiia, la gestidn integral de riesgos es un tema relevante que hace parte,
inclusive, de la politica, en donde se establece que los esfuerzos y recursos econdmicos,
técnicos y humanos deben estar orientados a garantizar entre otras, una adecuada
gestion del riesgo. En cada uno de los compromisos se enfatiza esta gestion teniendo en
cuenta los diferentes grupos de interés.

Para el caso de riesgos estratégicos, la alta direccién se retine anualmente para identificar
y valorar los eventos que puedan impedir el logro de dichos riesgos, registrandolos en
una matriz que es evaluada por el Comité de Auditoria y Buen Gobierno Corporativo, y
presentada a la Junta Directiva para aprobacién, a la cual, periédicamente se le hace
seguimiento. La alta direccion es quien define tanto las acciones adicionales de
mitigacién, como los responsables para su ejecucion.

El modelo de gestién integral de riesgos de la Compafiia cumple con los requisitos
establecidos en el componente de evaluacion de riesgos del modelo COSO 2013, y el
proceso cuenta con el apoyo de la alta direccién y los lideres de los diferentes procesos.

Del mismo modo, cada lider de proceso identifica y valora aquellos eventos que pueden
impedir el logro de los objetivos del mismo. Este ejercicio se realiza en dos instancias, en
la primera se evalUa la probabilidad y el impacto en caso de materializarse, sin tener en
cuenta los controles existentes, generando el valor de riesgo inherente. Existe una tabla
de impacto dividida en categorias y valores; en el caso de los riesgos estratégicos, la
valoracidn se realiza solo teniendo en cuenta la categoria o escala financiera, la cual es
valorada en términos de EBITDA. Posteriormente se valoran los riesgos teniendo en
cuenta el efecto de las acciones de mitigacion, las cuales son evaluadas teniendo en
cuenta ciertas variables y su respectivo peso, con lo cual, segtn el resultado, se toma la
decisién de reducir o no la probabilidad, generando el valor de riesgo residual.

A los riesgos con valoracién residual “Afta” es necesario definirle acciones de mitigacion;
para los valorados como “Medios” y “Bajos”, el lider del proceso o el responsable puede
plantear acciones adicionales de mitigacién de riesgos. Estas acciones quedan registradas
en las matrices de riesgos y el seguimiento a las mismas se realiza a través de la
planeacion estratégica.
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vii) Riesgo de lavado de activos y de financiacién del terrorismo

El riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo se define como la probabilidad
de pérdida, o dafio que puede sufrir la Compafifa por el hecho de estar propensa a ser
utilizada directa o indirectamente, como un instrumento para el lavado de activos y/o
canalizacidn de recursos hacia la realizacidn de actividades terroristas.

Promioriente cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos
y de la Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), contenido en el Manual de SARLAFT
aprobado por la Junta Directiva, el cual estd integrado por etapas, elementos, politicas,
procedimientos y metodologfas para la identificacion, evaluacion, control y monitores de
estos riesgos, que regularan las conductas que deben observar todos los funcionarios de
la Compafiia en sus relaciones con los clientes, proveedores y contratistas, la Compafiia
misma v las autoridades con el animo de detectar, prevenir, identificar y evitar que la
Compaiifa sea utilizada para realizar transacciones originadas o destinadas a la ejecucion
de actividades ilicitas, o a la canalizacién de recursos para actividades terroristas. El
manual también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacién del personal
y la colaboracién con las autoridades y es administrado por el Oficial de Cumplimiento.

A través de acciones de formacion, se ha involucrado la participacién del equipo humano
de la Compafifa, como estrategia para el conocimiento y para la adopcion de medidas de
control apropiadas y suficientes, orientadas a evitar que en la realizacidén de cualquier
operacion propia, sea utilizada como instrumento para el ocultamiento, manejo o
aprovechamiento, en cualquier forma, para dar apariencia de legalidad a las
transacciones y fondos vinculados con las mismas. La alta direccion de la Compafiia
reconoce la importancia de la formacion y entiende que los empleados son personas
fundamentales en la lucha contra el lavado de activos y la financiacion del terrorismo.

viii) Riesgo legal

Existen procedimientos para controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones,
velando que estas cumplan con las normas legales y que se encuentren documentadas.
Los contratos son analizados, redactados y cuentan con el visto bueno del érea juridica.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con la Compaiiia se debe sefialar
que cuando es necesario y existe soporte de conceptos de los abogados encargados, se
realizan provisiones de las respectivas contingencias.

En cuanto a derechos de autor, la Compafiia Unicamente utiliza software o licencias
adquiridos legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a
los aprobados oficialmente.
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7.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente:

31 de diciembre de 30 de junio de
2017 2017
En moneda nacional
Caja S 3.008 6.005
Cuenta de ahorros Citibank S.A. (1) - 8.218.178
Cuenta de ahorros Banco de Bogota S.A. 6.422.196 5.951.015
Cuenta de ahorros Banco BBVA Colombia S.A. 16.532.150 4,352.720
Cuenta corriente Bancolombia S.A. 660.630 60.308
Cuenta corriente Banco de Bogotd S.A. 4.928.672 1.736.037
$ 28.546.656 20.324.263
En moneda extranjera
Banco Corficolombiana Panamad S.A. (2) - 12.545
S 28.546.656 20.336.808

(1) En el mes de agosto se realizé la cancelacion de la cuenta de ahorros del banco Citibank
S.A., para ser distribuida a los fondos de inversion de Fiduciaria Bogota, Renta Liquidez
de Valores Bancolombia y BTG Pactual.

(2) En el mes de julio de 2017 se canceld la cuenta de ahorros del Banco Corficolombiana
Panamd, debido a que la poca transaccionalidad de la cuenta.

A continuacién se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las instituciones financieras en las cuales
Promioriente mantiene fondos en efectivo en pesos colombianos:

31 de diciembre de

2017 30 de junio de 2017

Calidad crediticia
AAA S 28.543.648 20.330.803

La Compaiiia no tiene saldos de efectivo restringido para uso.

Activos financieros a valor razonable

Las inversiones temporales estan representadas bésicamente por Fondos de Inversion
Colectiva, en los cuales se mantienen los recursos con el fin de optimizar los excedentes de
liquidez, y son valorados a precios de mercado que se actualizan mensualmente de acuerdo
con la rentabilidad reportada por los administradores de los mismos.
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El saldo de activos financieros en titulos de deuda a valor razonable comprende lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

Titulos de Deuda

Fondo de Inversion Colectiva Fiduciaria Corficolombiana S.A. (1) S 33,136.093 14.182.766

Fondo de Inversién Colectiva Fiduciaria Bogota S.A. (1) 8.203.612 4.005.261

Fondo de Inversién Colectiva Corredores Davivienda S.A. (2) 823.288 310.141

Fondo de Inversion Colectiva Fiduciaria BBVA S.A.(1) 1.101.704 93.860

Fondo de inversién Colectiva BTG Pactual (1) 6.393.664 4.012.400

Fondo de Inversién Colectiva Renta Liguidez (1) 3.697.313 3.007.285
Total Titulos de Deuda $ 53.355.674 25.611.713
Otras cuentas por cobrar a valor razonable

Operaciones de cobertura por cobrar (3) S 1.088.633 1.296.811
Total otras cuentas por cobrar a valor razonable S 1.088.633 1.296.811

(1)

En Fiduciaria Corficolombiana existen dos encargos dentro del Fondo de Inversion
Colectiva Valor Plus | que hacen parte de lo establecido en el contrato de fiducia
mercantil irrevocable de administracidon y fuente de pago celebrado en 2008 con el
objeto de constituir un patrimonio auténomo como fuente de pago de las obligaciones
contraidas con los bancos que hacen parte del crédito sindicado de la Compafifa (ver
nota 17 Obligaciones Financieras). Los bienes fideicomitidos son los ingresos facturados
bajo el contrato de servicio de transporte de gas natural al remitente Gas Natural S.A.
E.S.P., en el encargo No. 220730000005 del Fondo de Inversion Colectiva Valor Plus |,
se deben mantener los recursos que garanticen el pago trimestral (febrero, mayo,
agosto y noviembre) del servicio de deuda; en ese sentido, cada vez que inicia un nuevo
trimestre la provision es la siguiente: el primer mes debe estar en la cartera el 30% del
valor a pagar; el segundo mes debe completarse el 60% del valor a pagary finalmente,
en el tercer mes, cuando ya es la fecha de pago del servicio de deuda, se debi6 haber
completado el 100% del valor a pagar. Al cierre de 31 de diciembre de 2017 el saldo en
esta cartera fue de $2.716, y el saldo a junio 30 de 2017 su saldo fue de $3.824 millones;
de igual forma existe el encargo No. 220730000004 del Fondo de Inversion Colectiva
Valor Plus |, en donde se encuentran los valores que superan los recursos que garantizan
el pago de la deuda. Este encargo presenta un saldo a cierre de 31 de diciembre y 30
de junio de 2017 de $30.421 millones vy $10.359 millones, respectivamente.
Adicionalmente los recursos que se manejan en los fondos de Fiduciaria Bogotd, BBVA
Fiduciaria, BTG Pactual y Renta Liquidez, corresponden a excedentes de liquidez que
son invertidos teniendo en cuenta las rentabilidades de estos fondos.

En este Fondo de Inversién Colectiva de Corredores Davivienda S.A. se manejan
recursos que tienen destinacién especifica, y que corresponden al Contrato de
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Colaboraciéon Empresarial Promisol-Montecz estacién compresora Los Pinos. Por este
Fondo de Inversién Colectiva se canalizan los desembolsos para este proyecto.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia tiene activos financieros por instrumentos
derivados forward non delivery con un valor razonable de $1.088.633, existiendo
operaciones abiertas de activos financieros por instrumentos derivados forward non
delivery por este mismo valor, que es llevado al ORI. Al 30 de junio de 2017 la
Compafiia tiene activos financieros por instrumentos derivados forward non delivery
con un valor razonable de $1.296.811 y pasivos financieros por un valor razonable de
($95.220), existen operaciones abiertas, para un valor neto de activos financieros por
instrumentos derivados forward non delivery por $1.201.591 valor llevado al ORI.

Todos los instrumentos financieros presentados tienen tasa de interés variable. Lla
Compafifa considera que no han existido pérdidas en el valor razonable de los activos
financieros por condiciones de deterioro de riesgo de mercado de dichos activos.

La exposicidn a riesgos de tasa de interés de estos activos financieros es moderada teniendo
en cuenta que la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, otorgada a las contrapartes de las inversiones temporales de la Compafiia
es AAA,

9. Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden al servicio de transporte de gas por los gasoductos Gibraltar-Bucaramanga y
por el gasoducto Barranca-Bucaramanga.

31 de diciembre de 30 de junio de

2017 2017
Transporte de gas (1) $ 31.329.791 29.359.720
Otros servicios (2) 768.698 384,007
Deterioro deudor {(3) (372.314) (371.521)

$ 31.726.175 29,372,206

(1) Corresponde a los derechos derivados por la prestacion del servicio de transporte de gas
natural a los clientes Gas Natural Fenosa S.A. E.S.P. y filiales, Organizacién Terpel S.A,,
Gases del Oriente S.A. E.S.P., Cogasen S.A.S. E.S.P. y Promotora de Servicios Publicos S.A.
E.S.P. (Proviservicios).

(2) Durante el segundo semestre se realizé un contrato con el Consorcio Portal Giron para
realizar un realineamiento del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga, este saldo esta
compuesto principalmente por $385.077 del Consorcio y deudas de dificil cobro por
$383.621.
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(3) Corresponde deterioro de cuentas por cobrar de los terceros Autopistas de Santander

S.A. $370.265, Gas Natural del Oriente $133, Promotora de Servicios del Sur $1.649, Zona
Franca Santander $267 al 31 de diciembre de 2017; al 30 de junio de 2017 correspondia
a Autopistas de Santander S.A. $370.265, Zona Franca Santander $879 y José Antonio
Afanador $377.

Movimiento del deterioro para otras cuentas por cobrar e intereses

El movimiento del deterioro de otras cuentas por cobrar e intereses durante el semestre fue

el siguiente:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ (370.453)
Deterioro cargado a gastos (1.068)
Saldo al 30 de junio de 2017 $ (371.521)
Deterioro cargado a gastos (2.049)
Recuperacion 879
Castigo de cartera 377
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ (372.314)

10. Otras cuentas por cobrar

(1)

31 de diciembre de 30 de junio de

2017 2017

Corto plazo
Préstamos a empleados S 52.468 61.692
Otros deudores (1) 709.251 219.041

S 761.719 280.733
Largo plazo
Activo financiero por concesién gasoducto (2) S 38.522.355 36.172.092
Préstamos a empleados largo plazo 151.933 155.155

A 31 de diciembre de 2017 el saldo de otros deudores corresponde a liquidaciones de
contratos Forward de Corpbanca $68.611, Bancolombia $438.623, Davivienda $202.017.
A 30 de junio existian $664 correspondientes a incapacidad de empleados y liquidaciones
de contratos Forward de Bancolombia $139.857, BBVA $40.398 y Davivienda $38.122

Activo financiero generado por la obligacién de venta del activo en concesién (gasoducto
Barrancabermeja-Bucaramanga) al Gobierno Nacional al final del contrato de concesién
firmado en 1995. De acuerdo con la CINHF 12 Acuerdos de Concesiones, el operador
reconocerd un activo financiero por el interés residual sobre la infraestructura, en la
medida que tenga un derecho contractual incondicional a recibir de la concedente, o de
una entidad bajo la supervisién de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios
de construccién y que la concedente tenga poca o ninguna capacidad de evitar el pago,
normalmente porque el acuerdo es legalmente exigible.
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Para su célculo se realiz6 una proyeccion del flujo de caja libre generado tinicamente por
el activo en concesion hasta el periodo del vencimiento del contrato firmado con el
Gobierno y una vez hallado el valor residual, este se trajo a valor presente con el WACC,
calculado para la Compaiiia bajo los supuestos establecidos a nivel corporativo.

11. Gastos pagados por anticipado

12,

El siguiente es el detalle de los pagos anticipados:

(1)

(3)

(4)

31 de diciembre 30 de junio de

de 2017 2017

Corto plazo
Bienes y servicios pagados por anticipado (1) S 459,549 459.541
Otros gastos pagados por anticipado (2) 30.513 34,923
Seguros (3) 1.031.042 2.145.473

S 1.521.104 2.639.937
Largo plazo
Otros gastos pagados por anticipado (4} ) 263.605 3.077

Para 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 corresponde principalmente al anticipo
entregado a un arbitro del Tribunal de Arbitramento entre Promioriente y el Consorcio
Cosacol-Confurca, constructor del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga por valor de $
458.154 quien por decision propia no ha legalizado el anticipo a la espera de que se
resuelva la instancia de anulacién del fallo, presentada por Promioriente,
adicionalmente, se incluye anticipo a contratista por valor de $ 1.395 de los cuales no ha
finalizado la prestacion del servicio contratado.

Corresponde a la diferencia de tasas de interés de los préstamos a empleados versus la
tasa de mercado y anticipos a empleados para viajes no finalizados.

Est4 representado por las pdlizas de seguros, las cuales se renovaron en el mes de junio
de 2017 y se amortizardn mensualmente a un afo.

Corresponde a los gastos incurridos en proyecto de emisién y colocacion de bonos.

Titulos de deuda

El saldo de activos financieros en inversiones a costo amortizado comprende titulos de deuda
emitidos o garantizados por instituciones financieras de la siguiente forma:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2017 2017
TiITULOS DE DEUDA
CDT en pesos Corficolombiana S.A.(1) S - 23.600
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CDT en pesos BBVA S.A.(1) S 24.270 -

El contrato de concesion del gasoducto Barrancabermeja-Bucaramanga, establece en su
clausula décimo séptima una caucién para asegurar el cumplimiento de las obligaciones
adquiridas bajo el mismo, por parte de la Compafifa. En ese sentido, se tenia un CDT en
pesos emitido por Corficolombiana S.A. el cual vencio y se canceld el 26 de diciembre de
2017 y fue constituido nuevamente el 27 diciembre de 2017 con BBVA S.A, a una tasa
efectiva del 4,70%, con vencimiento 27 de junio de 2018.

13. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al menor valor entre el costo y su valor neto de realizacion.
El método de valuacion de los inventarios es el promedio ponderado.

31 de diciembre 30 de junio de

de 2017 2017
Materiales, repuestos y accesorios $2.206.138 1.976.774

Durante el primer y segundo semestre de 2017 no se registrd pérdida por deterioro de
inventario.

14. Propiedades, planta y equipo

El siguiente es el saldo en libros de las propiedades, planta y equipos a 31 de diciembre y 30
de junio de 2017:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
Costo S 484.308.671 479.082.709
Depreciacién acumulada {28.311.899) {24.480.400)
Total $ 455.996.772 454.602.309

A continuacién, se muestra el detalle de propiedades, planta y equipo de uso propio:

Depreciacidon

Al 31 de diciembre de 2017 Costo ajustado Valor en libros
acumulada
Terrenos S 461.392 - 461.392
Construcciones en curso (1) 14.900.519 - 14.900.519
Edificaciones (2) 3.929.343 (157.192) 3.772.151
Gasoductos y estaciones {(3) 460.159.007 (25.074.063) 435,084.944
Magquinaria, equipo y herramientas (4) 574.341 (124.741) 449,600
Muebles, enseres y equipos de oficina (5) 289.723 (123.522) 166.201
Equipos de comunicacién y computacién (6) 2.871.437 (2.101.442) 769.995
Equipo de transporte 1.122.909 (730.939) 391,970
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Saldo al 31 de diciembre de 2017

Al 30 de junio de 2017

Terrenos

Construcciones en curso (1)

Edificaciones (2)

Gasoductos y estaciones (3)

Maquinaria, equipo y herramientas (4)
Muebles, enseres y equipos de oficina (5)
Equipos de comunicacién y computacion (6)
Equipo de transporte

Saldo al 30 de junio de 2017

$ 484.308.671

(28.311.899)

Costo ajustado

Depreciacion

455.996.772

Valor en libros

acumulada
S 461.392 - 461.392
11.388.344 - 11.388.344
2.918.221 (138.884) 2.779.337
459.527.022 (21.682.975) 437.844.047
529.344 (95.537) 433,807
282.032 (107.405) 174.627
2.853.445 (1.864.773) 988.672
1.122.909 (590.826) 532.083
$ 479.082.709 (24.480.400) 454.602.309
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PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Con cifras comparativas al 30 de junio de 2017)
(En miles de pesos Colombianos)

Durante el segundo semestre del afio 2017 se generaron principalmente los siguientes
movimientos en:

(1)

Construcciones en curso: a diciembre de 2017, corresponden a inversiones realizadas en
los diferentes proyectos como son: emergencia invernal presentada en el gasoducto
Gibraltar-Bucaramanga, mitigacién amenaza del gasoducto Gibraltar, reparacion dafio
eléctrico palenque, Adecuacion oficinas administrativas y planta palenque, mitigacion
potenciales positivos (proteccion catddica del sector de gasoductos con mediciones
positivas), mitigacidn para prevencion rotura de tuberia gasoducto Gibraltar.

El valor de las construcciones en curso al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 es el
siguiente:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2017 2017
Emergencia invernal gasoducto Gibraltar S 10.945.866 7.947.026
Mitigacién amenaza gasoducto Gibraltar 2.038.436 1.304.664
Reparacién dafio eléctrico Palenque 153.456 153.456
Gasoducto Jobo-Medellin-Mariquita-Bogota - 44.327
Adecuacidon Oficinas 162.567 36.732
Mitigacion potenciales positivos Gibraltar 56.756 -
Mitigacién por riesgo Gibraltar 30.519 -
Anticipos de construcciones en curso 1.512.919 1.902.139
TOTAL S 14.500.519 11.388.344

Edificaciones: su incremento durante el segundo semestre del afio 2017 corresponde al
edificio de la estacién compresora los pinos, ubicada en Barrancabermeja, por valor de
$1.011.122, la cual fue capitalizada parcialmente en el mes de septiembre de 2017.

Gasoductos, plantas y redes: el aumento se debe a la capitalizacion del proyecto
Botadero Gibraltar por valor de § 631.985 realizada en el mes de diciembre de 2017.

Magquinaria y equipo: su variacion se debe a la adquisicion equipos para uso del
departamento técnico. Se adquiere un Calibrador de procesos Fluke por $ 13.909, Drone
phanton por $8.100, bomba hidrdulica ametek por $1.592; adicionalmente un aire
acondicionado para la estacién compresora los pinos por $ 21.396.

Muebles y enseres: El incremento se debe a la compra de dos sillas bravo por valor de S
3.099 cada una y una nevera Samsung por $ 2.584 las cuales hacen parte del
amoblamiento de la estaciéon compresora los pinos; adicionalmente, bajas realizadas
durante el segundo semestre de 2017 por valor de $1.091

Equipo de computacién: su incremento se debe a la adquisicidn de cinco equipos portatil
por valor de $13.718, ocho equipos de escritorio por valor de $ 19.105; un Access point
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por $ 1.412, Switch cisco por $ 9.704, gabinete para cableado por $ 2.410y UPS por valor
de $ 7.932; existe una baja de equipos portatiles, teclados y mouse por valor de $36.289.

15. Concesiones

Al corte del 31 de diciembre de 2017, la Compafifa tiene vigente el siguiente contrato de

concesion:

Bucaramanga —Barrancabermeja

Tramos

Fecha Contrato Fecha de vencimiento

14/09/1995

14/09/2045

Vida
Remanente
27 afios y 9 meses

El siguiente es un detalle por tipos de activos intangibles concesionado al 31 de diciembre de

2017 y 30 de junio de 2017:

diciembre, 2017

Terrenos concesionados
Construcciones en curso concesionadas
Gasoductos y redes concesionadas
Magquinaria y equipo concesionada

Total diciembre, 2017

junio, 2017

Terrenos concesionados
Construcciones en curso concesionadas
Gasoductos y redes concesionadas

Total junio, 2017

A continuacidn se detalla el movimiento de las concesiones:

Costo

Saldo a diciembre, 2016

Adiciones

$

Adicion intereses capitalizables

Traslados
Saldo a junio, 2017
Adiciones

Adicién intereses capitalizables

Reclasificaciones
Traslados

Saldo a diciembre, 2017

$

Terrenos
concesionados

Amottizacion

Costo Total
acumulada
S 39.352 (9.065) 30.287
12.488.123 - 12.488,123
34.855.793 (4.372.364) 30.483.429
37.465.240 (562.537) 36.902.703
$ 84.848.508 (4.943.966) 79.904.542
S 39.352 - 39.352
40.940.454 - 40.940.454
34.739.311 (3.812.304) 30.927.007
$ 75.719.117 (3.812.304) 71.806.813
Construcciones en Gasoductosy Magquinaria y
curso redes equipo

concesionadas

concesionadas

concesionadas

Concesiones

39.352 26.406.905 34.377.344 - 60.823.601
- 13.583.753 327.164 - 13.910.917
- 984.599 - - 984.599
- (34.803) 34.803 - -
39.352 40.940.454 34,739.311 - 75.719.117
- 7.744.775 116.482 1.784.059 9.645.316
- 516.593 - - 516.593
- {1.032.518) - - {1.032.518)
- {35.681.181) - 35,681.181 -
38.352 12,488.123 34.855.793 37.465.240 84.848.508
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Amortizacion acumulada

Saldo a diciembre, 2016 S - - (3.261.898) - (3.261.898)
Amortizacion - (550.406) - {550.406)
Saldo a junio, 2017 S - - (3.812.304) - (3.812.304)
Amortizacion (9.065) {560.060) {562.537) (1.131.662)
Saldo a diciembre, 2017 S {9.065) - (4.372.364) {562.537) (4.943.966)
Saldo Neto

Saldo a Diciembre, 2016 S 39.352 26.406.905 31.115.446 - 57.561.703
Saldo a Junio, 2017 S 39.352 40.940.454 30.927.007 - 71.906.813
Saldo a Diciembre, 2017 S 30.287 12.488.123 30.483.429 36.902,703 79.904.542

Durante el segundo semestre del afio 2017 se generaron principalmente los siguientes
movimientos en concesiones:

En construcciones en curso presentan una disminucién debido a la capitalizacion parcial
de la compresora los pinos en el mes de septiembre de 2017 por valor de $ 36.713.699
de los cuales $ 35.681.181 se capitaliza a la cuenta de maquinaria y equipo concesionada,
$1.011.122 a la cuenta de edificaciones y $ 21.396 a maquinaria y equipo de propiedad,
planta y equipo. Adicionalmente se presenta una disminucion significativa en anticipos,
principalmente por la legalizacion del anticipo entregado a Promisol para la construccion

de la compresora.

El valor de las construcciones en curso al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 es el

siguiente:
31 de diciembre de 30 de junio de

2017 2017
Estacién compresora Los Pinos S 6.040.145 34.639.668
Vida util gasoducto Payoa-Bucaramanga 6" 5.089.872 3.257.095
Gasoducto plan aumento vida atil 388.273 248,507
Gasoducto Barranca-Payoa 388.273 248.507
Gasoducto Payoa-Bucaramanga 420.630 269.216
Conexidn 6" Gasmévil 23.675 -
Mitigacién por riesgo Barranca-Payoa 23.581 -
Anticipos de construcciones en curso 113.674 2.277.461

$ 12.488.123 40.940.454

En maquinaria y equipo concesionado se refleja el valor de la capitalizacién parcial de la
compresora los pinos por valor de $35.681.181 y el costo de desmantelamiento por

$1.784.059.

Los Costos financieros capitalizables que corresponden a intereses por préstamos que tienen
las entidades para financiar determinados proyectos en curso y que son reconocidos como
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mayor valor de un activo en construccion. A continuacion, se detallan los intereses causados
al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
Costos Tasa de Costos Tasa de
Capitalizados Capitalizacion Capitalizados Capitalizacion
Activos Intangibles Concesiones S 516.593 8,67% 984.599 9,17%

Total de Costos Financieros Capitalizados $ 516.593 984.599

La Compafifa, periddicamente, revisa el valor razonable de los flujos de caja del activo
financiero con cambios en resultados, que involucra todos los flujos de las concesiones
incluidos los de los intangibles, sin identificarse deterioro a reconocerse sobre los mismos.

El siguiente es el detalle de las capitalizaciones de proyectos que afectan la concesién al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2017:

Ingresos acumulados incurridos en la concesién registrados en el estado de resultados

Saldo a Diciembre, 2016 S 842.914
Causaciones del periodo de ingresos de contratos de concesion -
Causacion de rendimientos financieros -

Saldo a Junio, 2017 842.914
Causaciones del periodo de ingresos de contratos de concesién 35.681.181
Causacion de rendimientos financieros -
Saldo a Diciembre, 2017 S 36.524.095

Costos acumulados incurridos en la concesién registrados en el estado de resultados

Saldo a Diciembre, 2016 S 842.914
Costos de construccion incurridos en el proyecto durante el periodo -
Costos financieros incurridos en el periodo -
Saldo a Junio, 2017 842.914
Costos de construccidn incurridos en el periodo 35.681.181

Costos financieros incurridos en el periodo -
Saldo a Diciembre, 2017 S 36.524.095

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias y los costos de acuerdo con la
NIC 11- Contratos de Construccién, teniendo en cuenta la etapa de finalizacion de la
construccion.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
que es muy cercana a los costos incurridos.
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El contrato de concesion se suscribid en septiembre de 1995 de acuerdo con el decreto 1056
de 1953, cédigo de petrdleos (hoy vigente) y demds Leyes que lo adicionan. Esta concesidn
con el Gobierno es por 50 afios, y a través de este contrato se le concedid a Promioriente el
derecho de prestar el servicio publico de transporte de gas natural en el departamento de
Santander mediante la construccion, operacion y mantenimiento del gasoducto troncal
Barrancabermeja-Bucaramanga. Este contrato tiene adicionalmente los siguientes
elementos relevantes:

El término del contrato es de 50 afios, prorrogables por 20 afios mas, sin que represente
una renovacién automadtica; y la vida Util estimada del gasoducto es de 70 afios, en
condiciones actualesy con el minimo de mantenimiento requerido. Dado que el contrato
de concesidn incluye actividades de construccién, operacién y mantenimiento, al finalizar
el término de dicho contrato, el gasoducto estard en condiciones 6ptimas de operacion
que garanticen la continuidad en la prestacién del servicio publico mas alla del término
contractual de la concesién, por lo tanto, se concluye que la infraestructura no es utilizada
durante la totalidad de su vida Gtil. Las prérrogas deben proceder con la aprobacion del
Ministerio de Minas y Energia.

La Compafiia tiene el derecho a recuperar la inversién mediante el cobro de la tarifa del
servicio publico, el cual es regulado por el Gobierno al establecer las tarifas para el
transporte de gas a través de la Comisidn de Regulacién de Energia y Gas (CREG).

La remuneracidn del servicio de construccion esta incluida en las tarifas fijadas por la
CREG, las cuales se fijan considerando lo establecido por el Cédigo de Petréleos, asi:

= La amortizacién del capital invertido en la construccién;
» |os gastos de sostenimiento, administracion y explotacion; y
= Una ganancia equitativa para el empresario.

Dicha remuneracion del servicio de construccion no cubre el pago a recibir cuando el
Gobierno ejerza su derecho, adquirido en la firma del contrato, a comprar la
infraestructura de tranSporte. De hecho, en el establecimiento de las remuneraciones
relacionadas con nuevas inversiones o reforzamientos de la infraestructura, la base de
activos regulados se ha calculado a través de la concesién una y otra vez, cada cinco afios,
segun el marco regulatorio y en el cual no se tiene en cuenta el precio justo de venta
contractual al término de la concesién, permitiendo a la Compafiia recuperar su inversion
via cobro a los clientes por sus servicios antes de cumplir la obligacién de vender el
sistema al estado; es decir, el pago final no hace parte de los reembolsos relacionados
con las inversiones de construccién y mantenimiento.

El acuerdo de concesién establece que Promioriente tendra la obligacion de vender el
gasoducto Unica y exclusivamente al Gobierno al término de cierto periodo. El contrato
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establece los periodos como sigue: i) a los 30 afios transcurridos del contrato; i) al
finalizar el contrato a los 50 afios; y iii) al final de cada prérroga si las hubiera.

Por lo anterior, siempre el Gobierno Nacional tendrd un derecho de compra de la
infraestructura en el momento en que lo crea conveniente, sin que esto ultimo implique que
tenga una opcién de renuncia absoluta a una obligacion del pago, sino mas bien, el elegir el
momento en el cual realiza el pago. Ninguna de las partes tiene la opcion de salirse de los
términos establecidos en el contrato con respecto al ejercicio del derecho de compra por
parte del Gobierno Nacional y la obligacién de venta por parte de la Compaiiia.

Sobre la obligacion anterior, el Gobierno y Promioriente acordaran el precio del gasoductoy
solo en caso de discrepancia, el precio justo se fijard por un tercero.

El derecho contractual y la correspondiente obligacién contractual existen por causa de una
transaccién o evento que ha sucedido en el pasado, en el caso de Promioriente, la firma del
contrato de concesion donde se obliga a la venta de la infraestructura al Gobierno a precio
justo a la finalizacién del contrato de concesion, le produce consecuencias econdmicas que
el Gobierno como parte del contrato, tiene poca o ninguna capacidad de evitar, por ser el
cumplimiento del acuerdo legalmente exigible.

De lo anterior se deriva que la Compafiia esta frente a un interés residual significativo sobre
la infraestructura del gasoducto en concesién y sobre el que ha reconocido tener un derecho
representado en un activo financiero por la obligacién de vender la infraestructura al
Gobierno.

e En caso de que el Gobierno informe que no ejercerd su derecho de compra al final de
cada periodo de tiempo antes mencionado (al cumplirse los primeros 30 afios del
contrato o al vencimiento de éste o de las prérrogas si las hubiere), la Compafiia
continuara operando la infraestructura sin alteraciones hasta que se cumpla el nuevo
periodo en el cual el Gobierno pueda ejercer su derecho.

e La Compafiia no podrd ceder o traspasar este contrato, en todo o en parte a ninguna
persona natural o juridica sin la previa autorizacion del Gobierno, quien podrd otorgarla
o negarla a su juicio, sin que quede obligado a suministrar las razones de su
determinacion.

Clasificacion de los acuerdos de concesién
El contrato se reconoce como activo intangible por la contraprestacion de los servicios de

construcciény por otro lado como activo financiero por la obligacién de venta al Gobierno
al final del contrato.
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De acuerdo con las particularidades de la concesion suscrita, en la cual el Gobierno
concede a Promioriente el derecho para construir, operar y mantener un gasoducto de
servicio publico para el transporte de gas natural, la Compafiia ha evaluado que estan
bajo el alcance de la CINIIF 12 - Acuerdos de Concesién, reconociendo un activo intangible
por su derecho a cobrar a los usuarios mediante la tarifa, sélo la contraprestacion por los
servicios de construccién y mantenimiento.

Adicionalmente, la Compafifa considera necesario contabilizar su interés residual, basado
en los derechos contractuales, en adicion al modelo utilizado para los servicios de
construccién como Activos Intangibles de acuerdo con el parrafo GA4 de la CINIIF 12. El
tratamiento es similar a los requerimientos explicitos para los servicios de mejora en el
parrafo 14 de la CINIIF 12. El resultado es que el operador que ha reconocido un activo
intangible por los servicios de construccién podria tener que reconocer un activo
financiero o un activo intangible adicional por su participacion residual. La diferencia
radica en que este activo adicional no se refiere a la contraprestacién por el servicio de
construccidon de la infraestructura sino al derecho que tiene Promioriente de recibir
efectivo, cuando el Gobierno ejerza su derecho a la compra, por los flujos de efectivo
futuros que genere la infraestructura en caso de prdrroga o de traspaso de la propiedad
después de finalizar el contrato, es decir, de la obligacidn de venta que se origina en la
fecha de la firma del contrato se deriva un derecho en Promioriente, de recibir un flujo
de efectivo en el momento en que el Gobierno ejerza su derecho y a su vez, el Gobierno
generd una obligacién de pago a Promioriente.

De acuerdo con la CINIIF 12, si el operador tiene derecho contractual a efectivo u otro
activo financiero por el interés residual de la infraestructura, este derecho sera un activo
financiero.

A la fecha de corte de los periodos mencionados, no se tienen pasivos contingentes por
concepto de multas o sanciones impuestas por el Gobierno en el desarrollo del contrato
de concesién por posibles incumplimientos contractuales.

16. Otros activos intangibles

Diciembre; 2017 Junio, 2017
Costo Aanx:i:?acci‘:n Total Costo A::ﬁ:ijf:;gn Total
Software y licencias (1) S 2.241.632 (1.335,144) 906.488 2.218.738 (1.141.936) 1.076.802
Derechos y servidumbres (2) 5.185.556 (492.680) 4.692.876 5.147.956 (439.892) 4.708.064
Otros intangibles (3) 54,574 - 54,574 54.574 - 54,574
S 7.481.762 (1.827.824) 5.653.938 7.421.268 {1.581.828) 5.839.440

(1) El incremento corresponde a la adquisicion de licencias de acuerdo empresarial

adquirido con Microsoft por valor de $ 22.894
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(2) Corresponde a las servidumbres pagadas por el transito permanente del Gasoducto
Gibraltar-Bucaramanga. Se amortiza maximo en 70 afios y de acuerdo a fa vida util
remanente del gasoducto en el momento de establecer la servidumbre, se presentan

incremento por valor de $ 37.600

(3) Corresponde al proyecto en desarrollo de Optimus para la facturacion de la empresa
por valor de $ 15.774 y la Herramienta Soporte de Gestion documental por valor de

$38.800

17. Obligaciones financieras

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras de Promioriente al 31 de diciembre y 30

de junio de 2017:
31 de diciembre de
2017

Banco Davivienda S.A. (1) 7.282.092
Banco de Bogotd S.A. (1) 6.068.590
Helm Bank S.A. (1) 3,034.296
Banco GNB Sudameris S.A. (1) 1.213.773
Pre.stam,os bancarios garantizados {moneda $ 17.598.751
nacional)

Contrato leasing Bancolombia (3} 1.195.877
Renting de vehiculos 87.319
Intereses por pagar 1.576.831
Porcion corriente S 20.458.778
Banco Davivienda S.A. (1) 47.333,598
Banco de Bogotd S.A. (1) 39.445.838
Helm Bank S.A. (1) 19.722.919
Banco GNB Sudameris S.A. (1) 7.889.520

Préstamos bancarios garantizados (moneda
nacional)

$ 114.391.875

Préstamo de asociada (2) 68.299.531
Renting de vehiculos 48.418
Porcion no corriente i $182.739.824

30 de junio de
2017

7.282.092
6.068.590
3.034.296

1.213.773

17.598.751

5.853.625
87.319
1.718.415

25258110

50.974.644
42.480.134
21.240.067

8.496.406

123,191.251

68.299.531
85.891

191.576.673

(1) Crédito Sindicado: las condiciones actuales son tasa IPC+5,25% y plazo a 10 afios que
vence el 30 de mayo de 2024. El nivel de endeudamiento de la Compafifa viene desde el
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afo 2008, momento en el cual se buscé financiacién para la construccidn del gasoducto
Gibraltar-Bucaramanga.

El crédito sindicado con el que cuenta la Compaiiia desde 2008 se rige bajo un contrato
que estipula, entre otros, la constitucion de un Patrimonio Auténomo como fuente de
pago de las obligaciones contraidas con los bancos que hacen parte del mencionado
crédito. Dicho Patrimonio Auténomo y sus componentes se encuentran especificados en
el contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
celebrado en el afio 2008 con Fiduciaria Corficolombiana S.A.; los bienes fideicomitidos
son los ingresos facturados bajo el contrato de servicio de transporte de gas natural con
el remitente Gas Natural Fenosa, los cuales ingresan directamente del remitente al
Patrimonio Auténomo. Dentro de ese Patrimonio Auténomo existen 2 Fondos de
Inversion Colectiva, uno en el cual se maneja la provision que garantice el pago trimestral
(febrero, mayo, agosto y noviembre) del servicio de deuda. Cada vez que inicia un nuevo
trimestre la provisién es de la siguiente manera: el primer mes debe estar en dicha
cartera el 30% del valor a pagar en el tercer mes; el segundo mes debe completarse el
60% del valor a pagar; y finalmente, en el tercer mes, cuando ya se cumple la fecha del
pago, se debié completar el 100% del valor a pagar.

Dentro del mismo contrato del crédito sindicado se establece un covenant (indicador
financiero) el cual se debe calcular con las cifras de cierre de junio y diciembre de cada
afio y esta definido de la siguiente manera: (Flujo de caja libre de los dltimos 12 meses
previos al célculo + Saldo inicial e Inversiones temporales del mismo periodo) / Servicio
de deuda => 1.1. Para los periodos reportados, la Compafifa ha cumplido con todas las
restricciones y condiciones establecidas en el contrato de crédito sindicado.

El siguiente es el detalle de los vencimientos de los préstamos bancarios garantizados y
prestamos de asociadas, diferentes de arrendamiento financiero y renting de vehiculos,
vigentes al cierre de cada periodo:

31 de diciembre de 30 de junio de
Afo Vencimiento
2017 2017
2017 S - 10.517.792
2018 19.175.582 17.598.750
2019 17.598,750 17.598.750
2020 17.598.750 17.598.750
2021 17.598.750 17.5598.750
Posterior al 2021 129.895.156 129.895.156
Préstamos bancarios ...5.201.866.988 210.807.948
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(2) Préstamo de asociada: 2 créditos intercompany desembolsados por Promigas S.A. E.S.P.
en marzo de 2015, uno por $50.000.000 a tasa IPC+3,34% a 7 afios y otro por $18.299.531
a tasa IPC+4,37% a 10 afios, ambos con pago de capital al vencimiento. El pago de
intereses es trimestral en marzo, junio, septiembre y diciembre.

A continuacién, se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas que se causan
sobre las obligaciones financieras de largo plazo:

Tipo de

. Diciembre 2017 Junio 2017
instrumento e .
Moneda local Moneda local
Minima Maxima Minima Maxima
Obligaciones 7,39% 9,19% 7.63% 9.78%

(3) La Compafifa adquirié en 2013 propiedad, planta y equipo a través de operaciones de
leasing financiero, especificamente, adquirié 15 kilometros del gasoducto Gibraltar-
Bucaramanga. El plan de pagos de los saldos al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 es
el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2017

Menos de Entrely3

~ o TOTAL
1 afio anos
Leasing Bancolombia S.A. $1.195.877 - 1,195.877
Saldo a 30 de junio de 2017
Meno~s de Entr? iy3 TOTAL
1 afio anos
Leasing Bancolombia S.A. $5.853.625 0 5.853.625

El valor inicial del leasing financiero fue de $40.000.000 y los pagos mensuales
comenzaron a partir de febrero de 2013; las condiciones son DTF90 TA + 2,85% y la tasa
base se actualiza cada tres meses. El valor residual es el 1% del valor total del leasing y el
vencimiento es en febrero de 2018.

18. Cuentas por pagar y otros pasivos

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar para 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:
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(1)

31 de diciembre 30 de junio
Concepto
de 2017 de 2017

Honorarios (1) S 213.390 75.975
Proveedores y servicios por pagar (2) 4,874.335 2.397.280
Compaiifas vinculadas (3) 4,649.061 2.964.563
Recaudo por cuenta de terceros (4) 2.476.506 2.343.440
Seguros 13.099 16.812
Otras cuentas por pagar 393.253 436.124
Industria y comercio 93.490 38.585
Impuesto sobre las ventas por pagar 12.355 2.506
Impuestos (5} - 386.231
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 840.409 783.559
Anticipo sobre venta de bienes y servicios 12.000 877.674

$13.577.898 10.322.749

Corresponde principalmente a asesorias juridicas, tributarias; inspeccién de campo,
auditoria externa, asesoria certificacion organizacidon saludable, auditoria interna al
sistema de gestion de calidad, y coaching. La principal variacién presentada en este
rubro, se debe a auditoria de controles SOX por valor de $82 y auditoria externa de
gestion por valor de $31.

A 31 de diciembre de 2017 el saldo por pagar a proveedores corresponde a adquisicion
de bienes y servicios $2.208.606, pasivos asociados a érdenes de pedidos $2.633.533 y
bienes y servicios del exterior $32.196. Para 30 de junio de 2017 corresponde a la
adquisicion de bienes y servicios por $948,965, pasivos asociados a 6rdenes de pedidos
por $1.424.717 y bienes y servicios del exterior $23.598.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de compafiias vinculadas corresponde a estimacion
de Promigas por cobro Pdliza vida deudores a empleados con crédito de vivienda por
$638 y facturacion de Promisol por $4.648.423 de la construccién de la estacidén
compresora Los Pinos. Para el 30 de junio de 2017 el saldo de compafiias vinculadas
corresponde a la facturacidén de Promigas por el servicio de BackOffice por $168.035 y
mano de obra por $263.171 de la construccion de la estacion compresora Los Pinos.
Adicionalmente esta la facturacién de Promisol por $2.533.357 de la construccion de la
estacion compresora Los Pinos.

El saldo de recaudo por cuenta de tercero corresponde al impuesto de transporte
originado por el servicio de transporte de gas natural. Al cierre de diciembre de 2017, el
valor incluye el impuesto del IV trimestre de 2017 por $2.447.868 facturado a los
remitentes en el mes de enero de 2018, adicional a esto, el valor incluye $28.638
correspondiente a la distribucién de los periodos de 2016 y 2017 cuyo beneficiario es el
municipio de Bucaramanga y que no se ha girado porque estd pendiente por parte del
Ministerio de Minas y Energia, la certificacién bancaria. Al cierre de junio de 2017, el
valor incluye el impuesto del Il trimestre de 2017 por $2.322.449 facturado a los
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remitentes en el mes de julio. Adicional a esto, el valor incluye $20.991 correspondiente
a la distribucion de los periodos de 2016 y 2017 que el Ministerio de Minas y Energia
realizd, cuyo beneficiario es el municipio de Bucaramanga y que no se ha girado porque
esta pendiente por parte del Ministerio de Minas y Energia, Ia certificacién bancaria.

(5) Corresponde a cancelacién de ultima cuota del impuesto a la riqueza, ley 1739 de 2017.

19. Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:

31 de diciembre de 30 de junio de
2017 2017
Cesantias consolidadas S 70.786 47.962
Intereses sobre cesantias 8.432 2.878
Vacaciones consolidadas 119.097 151.533
Bonificaciones 153.719 173.800
$ 352,034 __ 376,173

Informacién complementaria del personal vinculado y de los gastos de personal de la Compaiiia:

Sifieeng.deemplbades 31 de diciembre 30 de junio de
de 2017 2017

Personal de direccién y confianza 2 2

Otros 32 32

Total 34 34
Ehmron dellparsanal 31 de diciembre 30 de junio de

de 2017 2017

Personal de direccion y confianza $ 501.175 472.942
Otros 1.405.253 1.285.639
Total S 1.906.428 _ 1.758.581

De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana y con base en las convenciones laborales y
pactos colectivos firmados con los empleados, los diferentes empleados de la Compafiia tienen
derecho a beneficios de corto plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales y cesantias e
intereses de cesantias.

20. Impuestos corrientes

El siguiente es un detalle de los impuestos corrientes para 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:
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31 de diciembre 30 de junio
Concepto
de 2017 de 2017
Renta y complementarios (1} S 28.482.769 13.345.581
Sobretasas (2} 6.617.235 525,527
$ 35.100.004 13.871.108

(1) Enelafio 2017 Promioriente calcula su impuesto de renta sobre renta liquida. Durante el segundo
semestre de 2017 se genera un incremento neto de $15.137.188.

(2) Durante el 2 semestre de 2017 se reconocieron $3.297.836 por concepto de sobretasa de renta,
adicionalmente se reclasificaron $2.793.872 que se encontraban en el pasivo de renta y
corresponden al anticipo de sobretasa de renta para el afio 2017, generando un incremento neto
de $6.091.708.

21. Provisiones

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras provisiones:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
Civiles (1) S  50.971.777 47.285.168
Otros (2) 4.205.267 2.972.425
Total $ 55.177.044 50.257.593

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras provisiones:

Civiles Ofr.as Total provisiones

provisiones
Saldo al 30 de junio de 2017 S 47.285.168 2.972.425 50.257.593
Adicidn provisiones (3) 3.761.422 2.509.440 6.270.862
Disminucion provisiones {4) (74.813) (1.276.598) (1.351.411)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 S 50.971.777 4,205.267 55.177.044

Otras .

- . Total provisiones

Civiles provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 2016 S 43.592.200 ‘ 2.251.328 45.843.528
Adicion provisiones (3) 3.767.781 721.097 4.488.878
Disminucion provisiones {74.813) - (74,813)
Saldo al 30 de junio de 2017 S 47.285.168 2.972.425 50.257.593

(1) Sobre el Tribunal de Arbitramento de Cosacol $.A.S y Constructora Hermanos Furlanetto
Compafiia Andnima Sucursal Colombia-Confurca sucursal Colombia, integrantes del
Consorcio Cosacol-Confurca, actualmente se encuentra en el Consejo de Estado el
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(2)

(4)

recurso de anulacién del Laudo Arbitral proferido por este Tribunal; no obstante, existe
una provisién registrada por valor de $25.622.380. La probabilidad de pérdida de este
proceso es probable. Ademds de este proceso se estan liguidando intereses de mora,
los cuales ascendieron durante el 2 semestre de 2017 a $24.484.670 mientras que a 30
de junio de 2017 fueron $ 20.798.061.

Existe un proceso de Reparacion Directa en contra de Promioriente por caida de roca
que ocasiond la muerte de la sefiora Olga Rozo en el afio 2011. Se alega la caida de Ia
roca durante la construccion del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga; los demandantes
son los familiares. El proceso tiene una provision registrada de $344.727, ya que la
calificacion de la contingencia es probable. Existen dos procesos laborales interpuestos
por ex trabajadores del Consorcio Cosacol Confurca y la empresa industrias el ZUTA en
donde se reclaman indemnizaciones y acreencias laborales. Los procesos tienen una
provision registrada de $520.000, ya que la calificacion de la contingencia es probable.

Promioriente debe realizar en cada quinquenio una inspeccién a la infraestructura con
el fin de determinar el plan de mantenimiento a seguir. Por lo anterior, mensualmente
se reconoce una estimacion proporcional del valor de la inspeccién, tomando como base
el Gltimo valor pagado por este concepto, indexado por IPC para reflejar el incremento
en el valor de la inspeccién, durante el segundo semestre de 2017 se estimaron $721.097
y se amortizaron por facturacién ($1.276.598) generando una disminucién neta de
($555.501). Adicionalmente para el segundo semestre de 2017, este rubro presenta una
nueva estimacién por concepto de costo de desmantelamiento el cual corresponde al
5% del valor capitalizado de la Compresora los Pinos equivalente a $1.788.343.

Durante el segundo semestre de 2017 se reconocieron intereses por mora del Laudo
arbitral por el proceso Cosacol — Confurca por valor de $3.686.609. Durante el 2
semestre de 2017, hubo adicion de otras provisiones correspondiente a la estimacion de
la herramienta inteligente y al reconocimiento de la nueva estimacion por costo de
desmantelamiento, por valor de $2.509.440.

Se facturd durante el segundo semestre de 2017 $1.277 millones amortizando la
provision por corrida de herramienta inteligente.

22. Impuesto a las ganancias

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafiia estd sujeta al impuesto de renta
y complementarios. Las tarifas aplicables serdn las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018
y afios siguientes, mas una sobretasa del 6% en 2017 y 4% en 2018. Dicha sobretasa es
aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones de pesos.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa
del 10%.
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La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% de su
patrimonio liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta
presuntiva).

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de
2014, para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las
normas contables, continuaran vigentes durante los cuatro {4) afios siguientes a la entrada
en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. No obstante, dicha
Leyy Decreto Reglamentario fueron derogados segtn el articulo 22 de la Ley 1819 de 2016,
que agregd un nuevo articulo al Estatuto Tributario Nacional, que dispone lo siguiente para
la vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la determinacion del impuesto sobre la renta y
complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos,
los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas
de reconocimientos y medicién, de conformidad con los marcos técnicos normativos
contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en
los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer
de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314
de 2009”.

En consecuencia, durante los afios 2016 y 2015 inclusive, las bases fiscales de las partidas
que se incluyeron en las declaraciones tributarias continGan inalteradas y la determinacion
del pasivo por el impuesto corriente de renta y CREE, se realizo con base en las normas
tributarias vigentes.

Un detalle de los impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017
es el siguiente:

Impuesto de Renta

El siguiente es un detalle del gasto por impuesto de renta por los semestres que terminaron

el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:
31de

diciembre de 33:;;’;2'0
2017

impuesto de renta del periodo corriente $ 18.779.131 19.624.305
Ajuste afios anteriores/Impuesto de renta ) 508.779
CREE

Sobretasa impuesto de Renta 3.297.836 3.319.399
Subtotal impuestos periodo corriente $22.076.967 23.452.483
Impuestos diferidos

Impuestos diferidos netos del periodo 1.129.351 518.625
Subtotal de impuestos diferidos 1,129.351 518.625
Total $ 23.206.318 23.971.108
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a) Los movimientos de las siguientes partidas originan el saldo del impuesto de renta diferido
por los semestres que terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:

Impuestos diferidos
activos

Cuentas por cobrar

Diferencias entre las
bases contables y
fiscales del costo de
propiedades planta y
equipo

Diferencias entre las
bases contables y
fiscales de causacion de
depreciacion de
propiedades, plantay
equipo

Diferencias entre las
bases contables y
fiscales de cargos
diferidos de activos
intangibles
Provisiones pasivas no
deducibles

Otros

Total Impuestos
diferidos activos

Impuestos diferidos
pasivos

Valoracion de
inversiones de renta
variable

Diferencias entre las
bases contables y
fiscales del costo de
propiedades plantay
equipo

Diferencias entre las
bases contables y
fiscales de causacion de
depreciacion de
propiedades, plantay
equipo

Diferencias entre las
bases contables y
fiscales de cargos
diferidos de activos
intangibles

Activo Financiero en
contratos de concesion

Saldo a 31
de diciembre
de 2016

Acreditado
(Cargado) a
resultados

Acreditado
(Cargado) a
ORI

Saldo a 30 de
junio de 2017

Acreditado
(Cargado) a
resultados

Acreditado
(Cargado) a
ORI

Saldo a 31 de
diciembre de
2017

7.556.313

889.297

866.955

169.630

(114.191)
257.211

(49.819)

(16.030)

7.556.313

775.106

1.123.834

104.112

5.225

(588.740)

316.477

113.277

305.884

152.587

(38.088)

5.225

6.967.573

316.477

888.383

1.429.718

218.611

$9.482.195

93.201

(16.030)

9.559.365

304.710

(38.088)

9.825.987

(626.103)

(2.543.036)

(11.721.596)

(17.173.314)

39.114

(454.439)

(59.847)

(152.609)
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(586.989)

(2.997.475)

(11.781.443)

(17.325.923)

(16.030)

(647.322)

(233.859)

(558.646)

(1.499)
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Otros

Diferencias entre las

bases contablesy

fiscales de cargos

diferidos de activos

intangibles -

Total Impuestos
diferidos pasivos

Impuesto diferido neto

(694.589) 15.826 44.437 (634.196) 26.880 115.930 (491.386)

- - - (5.084} - (5.084)

$(32.758.638) (611.826) 44.437 (33.326.026) (1.434.061) 114.431 (34.645.656)
$(23.276.444) (518.625) 28.407 (23.766.661) (1.129.351) 76.343 (24.819.669)

b) La siguiente es la conciliacidn de la tasa efectiva por los semestres terminados el 31 de
diciembre de 2017 y el 30 de junio de 2017:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Tasa de impuesto total

Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las

tasa tributarias vigentes
Gastos no deducibles

intereses y otros ingresos no gravados de impuestos

Base diferencial sobretasa Renta

Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas

tributarias
Ajuste de periodos anteriores
Deducciones fiscales

Total gasto del impuesto del periodo

Tasa de Tasad
31 de diciembre impuesto 30 de junio de . as: F .
de 2017 diciembre 2017 'mp”:; 1"7’”"'°
2017
$ 55.952.793 100% $ 56.059.685 100%
40% 40%
22.381.117 40,00% 22.423.874 40,00%
1.606.194 2,87% 1.617.958 2,89%
(1.199.895) (2,14%) (1.044.978) {1,86%)
(68.607) (0,12%) (24.000) {0,04%)
487.509 0,87% 518,625 0,93%
- 0,0% 1.187.156 2,12%
- , 0,0% (707.527) (1,26%)
$ 23.206.318 41,47% $23.971.108 42,78%

(i) Compensacién activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos

A continuacién, se muestra los saldos de impuesto diferido activos y pasivos registrados en
el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017, después
de compensaciones conforme a lo establecido en el parrafo 74 de la NIC 12 es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2017

Activo por Impuesto Diferido
Pasivo por Impuesto Diferido
Neto Impuesto Diferido

A 30 de junio de 2017
Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido
Neto Impuesto Diferido

Saldo Impuesto Diferido

Impuesto Diferido
p presentado en estado de

Ajuste Compensacion

Calculado . o g .

) situacion financiera
$ 9.825.987 (9.825.987) -
(34.645.656) 9.825.987 (24.819.669)
§L24.812.§69[ - ‘24.819.669)

Saldo Impuesto Diferido

Impuesto Diferido presentado en estado de

Ajuste Compensacion

Calculado . s e .
situacion financiera
$ 9.559.365 {9.559.365) =
{33.326.026) 9.559.365 {23.766.661)
23.766.6§1l - 123.76@661[
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(ii) Reforma tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se
introducen nuevas reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se
presentan a continuacion:

« A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se
unifica el impuesto de renta y complementarios.

« Se incrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguird
liquidando sobre el patrimonio liquido.

«  Se modifica el sistema de tributacion sobre las utilidades generadas a partir del
afio 2017, a ser giradas como dividendo, las cuales seran gravadas tanto en
cabeza de la sociedad como en cabeza del socio. Para el caso de las utilidades
que, de acuerdo con los articulos 48 y 49 del Estatuto Tributario, resulten como
“no gravadas” se deberdn aplicar las siguientes tarifas, considerando la calidad
del beneficiario:

i Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a
personas naturales residentes.

ii.  Tarifa del 5% en el pago o abono en cuenta a personas no residentes,
sociedades extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

El tratamiento del pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuvo
modificaciones.

Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estardn sujetas inicialmente a un
impuesto del 35%, y una vez disminuido este impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%,
5%y 10%, para las personas naturales residentes o del 5% para las personas naturales no
residentes, sociedades extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

« A partir de 2017 las pérdidas fiscales s6lo podrédn ser compensadas contra las
rentas liquidas obtenidas dentro de los 12 periodos gravables siguientes y se
elimina la posibilidad de reajustar los créditos fiscales derivados de excesos de
renta presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de las pérdidas fiscales y los excesos
de renta presuntiva generados antes de 2017 en el impuesto de renta y
complementarios y/o en el impuesto sobre la renta para la equidad CREE, seran
compensadas de manera proporcional y no estaran limitadas en el tiempo. Los
excesos de renta presuntiva se continuaran amortizando en un término de cinco
(5) afos.
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23.

» Apartirde 2017 el término general de firmeza de las declaraciones tributarias se
establecio en tres (3) afios siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para
declarar, si no se ha notificado requerimiento especial. Para las entidades sujetas
a estudio de precios de transferencia el término de firmeza serd de seis (6) afios,
término que aplicard también para el caso de las declaraciones en las cuales se
compensen pérdidas fiscales. La firmeza de las declaraciones en las cuales se
generen pérdidas fiscales serd el mismo tiempo que tiene para compensarlas, es
decir doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente compensa la pérdida en los
dos Gltimos afios que tiene para hacerlo, el término de firmeza se extenderd por
tres (3) aflos més a partir de esa compensacion con relacién a la declaracién en
la cual se liquidé dicha pérdida, por lo que el periodo para fiscalizacion podria ser
de 15 aiios.

»  Se modifican las tarifas de retencion en la fuente por pagos al exterior quedando
en el 15% para rentas de capital y de trabajo, consultoria, servicios técnicos,
asistencia técnica, pagos a casas matrices por conceptos de administracion y
rendimientos financieros, entre otros. Se mantiene la tarifa correspondiente al
33% sobre el 80% del pago o abono en cuenta, para explotacion de programas
de computador.

En materia de impuesto sobre las ventas, se modificd la tarifa general pasando de 16% a 19%
y se modificé el hecho generador incluyendo la venta o cesién de derechos sobre activos
intangibles asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior. Para
este efecto, los servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el
exterior, se entenderan prestados, adquiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando
el beneficiario directo o destinatario, tenga su residencia fiscal, domicilio, establecimiento
permanente o la sede de su actividad econémica en el territorio nacional.

Patrimonio

Estd conformado por acciones a un valor nominal de $100 c/u. El nimero de acciones
autorizadas, suscritas y en circulacion al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 son las

siguientes:

31 de diciembre 30 de junio de

de 2017 2017
Autorizadas, suscritas 1.250.000.000 1.250.000,000
Suscritas y pagadas 1.205.384.765 1.205.384.765

Reservas

La composicién al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 es la siguiente:
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31 de diciembre 30 de junio de
de 2017 2017
Reserva legal $ 21.271.196 18.153.833
Otras reservas 163.188.197 134.216,983
Total _.5184.459.393 152.370.816

La Compafifa esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas
anuales, hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital
suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaifiia, pero puede
utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea
General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

El articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, permite el reconocimiento del
impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del
gasto segln lo dispuesto en la NIC 37. En el mes de enero de 2017 Promioriente reconocio
$772.462 del impuesto a la riqueza contra las reservas patrimoniales.

Distribucién de utilidades

El 11 de septiembre de 2017, mediante Acta No. 043 de la Asamblea de Accionistas, se
decretd la apropiacién de las utilidades del primer semestre de 2017 como reservas por valor
de $32.088.577, asi: reserva legal $3.117.364 y otras reservas $28.971.213.

El 10 de marzo de 2017, mediante Acta No. 042 de la Asamblea de Accionistas, se decreto
la apropiacion de las utilidades del segundo semestre de 2016 como reservas por valor de
$22.726.095, asi: reserva legal $5.220.338 y otras reservas $17.505.757. En el acta
mencionada se aprobd la distribucion de dividendos a los accionistas por un valor de
$30.500.000.

24. Otro resultado integral

a. Cobertura de flujo de efectivo

La Compafifa tiene contratos de instrumentos financieros derivados forward non delivery
mediante los cuales se busca cobertura del presupuesto de ingresos operacionales para
reducir el riesgo cambiario sobre la porcién que se ve afectada por la volatilidad del doélar.

La siguiente tabla expresa los valores razonables al final de cada periodo, de los contratos
forward de moneda extranjera en que se encuentra comprometida la Compafiia:
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Concepto

Forward de moneda (peso/ddlar)

POSICION NETA

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
Monto Vaior Monto Valor razonabl
usDsS razonable usbs ~alorrazonzoe
12.421.130 1.088.633 22.023.683 1.201.590
12.421.130 1,088.633 22.023.683 1.201.590

A cierre de diciembre de 2017 existen 24 operaciones abiertas que suman un valor total de
USDS$12.421.130; las contrapartes son Bancolombia S.A., Banco BBVA S.A.,, Banco
Davivienda S.A. y Banco Corpbanca S.A. Las fechas de vencimiento son en el 2018, los
penlltimos dias hdbiles de cada mes de enero a diciembre. En cada una de las fechas
mencionadas puede vencer mas de 1 operacion.

A cierre de junio de 2017 existian 38 operaciones abiertas que suman un valor total de
USDS$22.023.683; las contrapartes son Bancolombia S.A., Banco. BBVA S.A., Banco
Davivienda S.A. y Banco Corpbanca S.A. Las fechas de vencimiento son en el afio 2017 y
2018, los penultimos dias habiles de cada mes de enero a diciembre. En cada una de las
fechas mencionadas puede vencer mas de 1 operacién.

Detalle a 31 de diciembre de 2017

Derivados No. de Nominal
Forward operaciones usDs
Moneda
Local-Délar
Ventas 24 12.421.130
Detalle a 30 de junio de 2017
Derivados No. de Nominal
Forward operaciones usbs$
Moneda
Local-Délar
Ventas 38 22.023.683

Valor de
mercado

1.088.633

Valor de
mercado

1.201.590

Plazo total Plazo Valor del
romedio faitante mercado de
P dias promedio las posiciones

dias abiertas
223 138 1.088.633
Plazo Valor del
Plf:;::itizl faltante mercado de
p dias promedio las posiciones
dias abiertas
290 118 1,201.590

No. de
contrapartes
dela
posicion
abierta

No. de
contrapartes
de la
posicién
abierta

4

Los instrumentos derivados contratados por la Compafiia son transados en mercados
organizados mediante cotizaciones simultdneas con diferentes mesas de dinero con las
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cuales se tiene contrato marco para realizar este tipo de operaciones. Los instrumentos
derivados pueden tener condiciones favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos)
como resultado de fluctuaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera y en el
mercado de tasa de interés u otras variables relativas a sus condiciones. El monto
acumulado de los valores razonables de los activos y pasivos en instrumentos derivativos
puede variar significativamente en el tiempo.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia tiene activos financieros por instrumentos
derivados forward non delivery con un valor razonable de $1.088.633, existen 24
operaciones abiertas, valor llevado al ORIl. A 30 de junio de 2017, existia un activo
financiero por valor de $1.296.811 y pasivos financieros por un valor razonable de
($95.220), existiendo 38 operaciones abiertas. Estas partidas son presentadas en otros
resultados integrales.

En cuanto al vencimiento de los activos y pasivos financieros, en la siguiente tabla se
especifican las bandas de tiempo teniendo en cuenta el precio strike pactado en los
contratos:

Detalle a 31 de diciembre de 2017

Hasta 1 Entre 6
o Entre 2y 3 meses Entre 3y 6 meses ¥

|
mes 12 meses Total

Precios especificados en los
contratos Forwards para vender  4.934.460 9.587.956 10.778.158 13.327.168 38.627.742

activos financieros en efectivo

Detalle a 30 de junio de 2017
Entre2y3 Entre3y6 Entre6y 12
Hasta 1 mes meses meses meses

Total

Precios especificados en los
contratos Forwards para vender 8.765.225 22.398.327 34.904.042 3.280.524 69.348.118

activos financieros en efectivo

Los elementos cubiertos por la Compafiia corresponden a la porcion de los ingresos
operacionales presupuestados, que se ve afectada por las variaciones en la tasa de cambio;
de esta manera la Compaifiia cubre el flujo de efectivo. Los valores presentados en las
siguientes tablas corresponden al valor en ddlares, cubierto a la fecha de cada corte:

Detalle a 31 de diciembre de 2017
Coberturas del flujo
de efectivo USD$
Elementos cubiertos
Ingresos 12.421.130
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Instrumentos cubiertos
Forwards 12.421.130

Detalle a 30 de junio de 2017
Coberturas del flujo
de efectivo USD$

Elementos cubiertos
Ingresos 22.023.683

Instrumentos cubiertos
Forwards 22.023.683

A 31 de diciembre de 2017, la cobertura corresponde a los meses de enero de 2018 a
diciembre de 2018; para 30 de junio de 2017, la cobertura correspondia a los meses de julio
de 2017 a marzo de 2018.

A continuacidn se incluye efecto de las liquidaciones de los forwards por los semestres
terminados en:

31 de diciembre 30 de Junio
de 2017 de 2017
Ingresos por cobertura $ 3.578.616 2.130.582

b. Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio, dada su naturaleza, nunca pueden cumplir el criterio de
solo pago de principal e intereses, lo que lleva irremediablemente a tener que incluirlos en
la categoria valor razonable con cambios en el resultado. No obstante, en su reconocimiento
inicial y siempre que las inversiones en patrimonio no se mantengan para negociacion y
cumplan la definicién de instrumento financiero, se abre una posible e irrevocable eleccion
contable para la entidad consistente, en presentar los cambios en el valor razonable en el
ORI sin posibilidad en este caso de transferirlos a resultados bajo ninguna circunstancia, ni
siquiera en el momento de la venta o retiro del activo.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 Promioriente posee inversiones en Concentra
Inteligencia en Energia S.A.S con participacion del 4,76% y registro en Otro Resultado Integral
por el efecto del reconocimiento de la valoracién de las inversiones en instrumentos de
patrimonio el valor de $ 56.715y $52.172, respectivamente.
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25. Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos operacionales por los semestres terminados el 31 de diciembre y
30 de junio de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
Transporte de gas natural (1) $ 86.268.599 79.549.450
Ingresos por contratos de construccion (2) 35.681.181 -
Operacién de gasoductos y servicios técnicos (3) 1.813.,187 45.760
$ 123.762.967 79.595.210

(1)

Los ingresos por transporte de gas natural son originados en los derechos derivados
por la prestacién del servicio de transporte de gas natural a los clientes Gas Natural
S.A. E.S.P., Terpel S.A., Gases del Oriente S.A. ES.P., Cogasen S.AS ESP y
Proviservicios S.A. E.S.P. El valor de estos ingresos de transporte es el neto después
de descontar las liquidaciones de los contratos forward de cobertura del mismo
periodo. La Compafifa posee contratos forward pactados para cubrir la fluctuacién
en tasa de cambio de los ingresos facturados, por lo anterior el efecto de la
liquidacién y/o valoracién se reconoce neto de los ingresos de transporte. Durante
el segundo semestre de 2017 se tiene un incremento de ingresos producto de
mayores volumenes transportados de gas por valor de $5.271.114 y liquidaciones de
Forward por $1.448.035 con respecto al primer semestre de 2017 dando lugar a un
incremento neto de $6.719.149.

De acuerdo a la NIC 11 Contratos de construccidn, Promioriente reconoce tanto los
ingresos por actividades ordinarias como los costos asociados a una construccién
una vez se hayan realizado y se puedan medir fiablemente, por esta razén, una vez
construida la estacién compresora Los Pinos, se deriva de esta, un ingreso ordinario
por valor de $35.681.181.

Durante el segundo semestre de 2017 se facturé $66.278 correspondientes a
servicios de operacién y mantenimientos a puntos de salida de gas, adicionalmente
se facturd la reubicacidn del tramo del Gasoducto Gibraltar, que tenia interferencia
con el proyecto de construccién del Portal de Girdn para el sistema de transporte
masivo de Metrolinea S.A., dando cumplimiento al contrato de transaccion
Promioriente Facturd la suma de $1.746.909 incrementando considerablemente sus
ingresos con respecto al semestre anterior, cuyos ingresos sumaban $45.760 los
cuales $44.748 correspondian a otros servicios como operacién y mantenimiento de
puntos de salida a los clientes Metrogas S.A. E.S.P, EDS Mi Isla, Organizacién Terpel
S.A., Gasmovil Ltda, Zona Franca Santander y Progasur S.A. E.S.P, y $1.012 por venta
de elementos residuales.
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26. Costo de venta

Un detalle del costo de venta por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio
de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

Depreciaciones y amortizaciones (1) $ 5.049.153 4,462.326
Arrendamientos 201.812 186.081
Laborales (2) 1.085.601 929.788
Mantenimiento de gasoductos (3) 8.371.633 2.425.810
Vigilancia de instalaciones 166.082 77.169
Gastos generales (4) 3.430.210 1.209.293
Honorarios y asesorias (5) 642.173 198.688
Seguros e impuestos (6) ’ 1.265.535 1.260.020
Costos por construccién de concesiones(7) 35.681.181 -
Otras ventas de bienes comercializados 2.818 3.035

$ 55.896.198 10.752.210

Para el segundo semestre de 2017 el saldo de depreciaciones y amortizaciones
corresponde a la depreciacién de gasoductos $3.391.088 depreciacion de equipo de
comunicacién por $255.081, amortizacién del gasoducto concesionado $1.131.662,
amortizacion por software $58.673, amortizacién de servidumbres y licencias
$69.450, equipo transporte traccién y elevacién $100.247, edificaciones $8.530,
magquinaria, equipo, muebles y enseres $34.422. Para el primer semestre del afio
2017 los items mas representativos fueron la depreciacion de gasoductos $3.385.384,
depreciacién de equipo de comunicacién por $246.072, amortizacion del gasoducto
concesionado $550.406, amortizacién por software $58.673 y amortizacién de
servidumbres y licencias $ 69.754.

A diciembre 31 de 2017 corresponde a costos por salarios y prestaciones sociales por
$744.128 y otros gastos como capacitacion, aporte voluntario a pension, otros
auxilios, y personal temporal por $341.473 de los empleados vinculados al area
operativa. A 30 de junio de 2017 corresponde a costos por salarios y prestaciones
sociales por $679.571 y otros gastos como capacitacién, aporte voluntario a pension,
otros auxilios, y personal temporal por $250.217 de los empleados vinculados al drea

operativa

Durante el segundo semestre del afio 2017 se desarrollaron trabajos de reparaciones
y mantenimientos al gasoducto, y obras de geotecnia, el gasto por este concepto
ascendié a $7.928.980, adicionalmente existen gastos por repuestos y accesorios
para gas por valor de $442.653; por esta razén se ve la diferencia representativa con
respecto al primer semestre de 2017 en el cual el costo por mantenimiento
$1.458.051 en el desarrollo de trabajos por geotecnia y mantenimientos correctivos
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(6)

y adicionalmente existen gastos por repuestos accesorios y materiales para gas por
valor de $967.759.

A 31 de diciembre de 2017 los gastos generales corresponden a costos de operacion
tales como, servicios publicos $91.445, transporte fletes y peajes $7.119, servicios de
cableado $22.131, Afiliaciones y suscripciones $47.484, elementos de seguridad
$18.216, gestion social a las comunidades $607.445, Transporte de personas
$205.039, indemnizacidon por dafio a terceros $147.114, gastos de viaje, hoteles,
pasajes y alimentacién $191.520, backoffice operativo Promigas S.A $567.061, otros
gastos generales $35.774, costos por realineamiento del tramo del gasoducto
Gibraltar - Bucaramanga proyecto Portal Giron $1.461.721, aseo de instalaciones
$24.101, publicidad y Gtiles de papeleria $4.040. A 30 de junio de 2017 los gastos
generales corresponde a servicios publicos $51.979, transporte fletes y peajes
$6.892, servicios de cableado $13.487, Afiliaciones y suscripciones $67.833,
elementos de seguridad $2.970, gestién social a las comunidades $219.216,
Transporte de personas $206.210, indemnizacion por dafio a terceros $33.705, gastos
de viaje, hoteles, pasajes y alimentacion $158.746, backoffice operativo Promigas S.A
$387.076, otros gastos generales $29.603, aseo de instalaciones $12.628, publicidad
y utiles de papeleria $18.948.

A diciembre 31 de 2017 los costos por honorarios y asesorias corresponde a
honorarios por asesoria técnica $96.572, asesoria ambiental $93.260, interventorias
en proyectos $265.644 y asesoria juridica $79.550, mayor valor del gasto por
backoffice operativo Promigas S.A. $107.147. A junio 30 de 2017 corresponde a
honorarios por asesoria técnica $28.189, interventorias en proyectos $29.605 vy
asesoria juridica $68.491, mayor valor del gasto por backoffice operativo y costo por
capacitacion con Promigas S.A. $72.403

Para el segundo semestre de 2017 el costo por seguros e impuestos corresponde a
pagos de seguros todo riesgo $1.151.660, Automoviles $5.632, Responsabilidad civil
$53.965, otros seguros $325 e impuesto de industria y comercio $53.953. A 30 de
junio de 2017 el costo por seguros e impuestos corresponde a pagos de seguros todo
riesgo $1.144.117, Automdviles $2.685, Responsabilidad civil $70.983, otros seguros
$18 e impuesto de industria y comercio $35.136, impuesto predial unificado $7.081.

De acuerdo a la NIC 11 Contratos de construccién, Promioriente reconoce tanto los
ingresos por actividades ordinarias como los costos asociados a una construccion
asociada a la concesion, siempre y cuando se pueda medir fiablemente; por esta
razén, una vez construida la estacion compresora Los Pinos, se deriva de esta, un
costo por valor de $35.681.181.
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27. Gastos operacionales

Un detalle de los gastos administrativos por los semestres terminados el 31 de diciembre y
30 de junio de 2017 son los siguientes:

(1)

(2)

31 de diciembre de 30 de junio de

2017 2017
Salarios y prestaciones sociales (1) S 709.892 721.789
Otros gastos del personal (2) 299.960 107.004
Materiales 42.863 51.249
Mantenimiento 118.936 83,507
Gastos generales (3) 1.311.786 1.004.539
Honorarios (4) 654.815 457.913
Impuestos (5) 297.111 526.142
Depreciaciones 74.962 81.319
Amortizaciones 117.874 123.017
Totales $_3.628.199 3,156,479

Corresponde a salarios y prestaciones sociales del personal vinculado al drea
administrativa.

Los conceptos con mds importancia que incrementaron durante el segundo semestre
de 2017 fueron el gasto de capacitacion a empleados por $59.275 y $117.237 por
gastos de bienestar social a colaboradores, esto a razén que durante el segundo
semestre de 2017 hubo mds capacitaciones al personal, y se presentaron los gastos
correspondientes a la fiesta de cumpleafios de la empresa y de fin de afio.

En esta partida se encuentran gastos de vigilancia y seguridad, servicios publicos,
arrendamientos, gastos de viaje, publicidad y propaganda, impresiones,
publicaciones, libros y periddicos, suscripciones y afiliaciones, gastos de transporte,
fletes, peajes, servicio de comunicacion de datos, seguros, entre otros, relacionados
con el drea administrativa, los gastos mas relevantes que incrementaron conrespecto
al primer semestre de 2017 fueron $50.495 por concepto de regalos de bonos de
navidad a empleados y socios de la compafiia, $43.171 por concepto de viaticos a
personal administrativo, $42.465 de incremento por concepto de backoffice al area
administrativa con Promigas, $58.447 por reintegro de un litigio por el caso de Alirio
Martinez, e incremento de $17.665 por concepto de organizacion de eventos.

En este rubro se encuentran honorarios por auditoria externa de gestién y resultados,
auditoria controles SOX, asesoria tributaria y aduanera, entre otras. Los incrementos
con mayor materialidad se dan por los pagos de asistencia a juntas directivas por
valor de $25.820, incrementé de $76.754 por honorarios y $94.328 correspondientes
a asesoria externa, asesoria juridica, asesoria técnica y talento humano del segundo
semestre de 2017 con respecto al corte de 30 de junio de 2017.
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(5) Gravamen al movimiento financiero, impuesto de industria y comercio, impuesto
predial, e impuestos de vehiculos. De este rubro se encuentra disminucién del
gravamen al movimiento financiero por valor de $278.316 y $9.649 de impuestos
predial, vehiculos e industria y comercio cancelados durante el primer semestre de
2017.

28. Ingresos financieros

Un detalle de los ingresos financieros netos por los semestres terminados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017
intereses y rendimjentos (1) S 1.772.285 2.491.474
Ingresos por activo financiero concesion {2} 2.350.263 1.365.585
Diferencia en cambio 14.474 5.643
Otros ingresos financieros 5.971 6.303
$ 4.142.993 3.869.005

(1) Rendimientos financieros presentados por cuentas de ahorros especiales en Citibank S.A.,

(2)

BBVA y banco de Bogotd S.A., que son remuneradas: $519.298; rendimiento en Fondos
de Inversién Colectiva por $ 1.116.280; fondos especiales por $125.606; rendimiento por
CDT en pesos como garantia del contrato de concesién por $700; adicionalmente
rendimientos por préstamo a empleados por $ 10.401. Para el primer semestre de 2017
se presentan rendimientos financieros en cuentas de ahorros especiales en Citibank S.A.,
BBVA y banco de Bogota S.A., que son remuneradas: $1.070.435; rendimiento en fondos
de Inversién Colectiva por $ 1.226.109; fondos especiales por $183.896; rendimiento por
CDT en pesos como garantia del contrato de concesion por $822; adicionalmente
rendimientos por préstamo a empleados por $ 10.212.

El ingreso por activo financiero corresponde a la variacion del activo financiero generado
por la obligacién de venta del activo en concesién (gasoducto Barrancabermeja-
Bucaramanga), es decir, es el ajuste periddico del valor del activo financiero que fue
calculado por el valor presente del flujo neto esperado al final de la concesion.

29. Gastos financieros

Un detalle de los gastos financieros, neto por los semestres terminados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2017 es el siguiente:
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Intereses de obligaciones financieras (1)
Comisiones y otros gastos financieros
Diferencia en cambio

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
$12.176.928 14.067.336
363.354 64.899
25.159
$12.544.711 14.157.394

(1) Corresponde principalmente a intereses del crédito sindicado; intereses por los 2 créditos
intercompany adquiridos con Promigas S.A. E.S.P., todos cancelados trimestralmente;
intereses del leasing financiero e intereses de renting. Adicionalmente se causan los
intereses de mora sobre el fallo del laudo del Tribunal de Arbitramento. Esta disminucidn
se debe principalmente a pagos de capital y variacidon en las tasas, las cuales estan

indexadas a la DTFy al IPC.

30. Otros ingresos (gastos), neto

Un detalle de los otros ingresos (gastos), neto por los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre

Indemnizaciones (1)
Otros ingresos extraordinarios
Otros gastos

de 2017

S 273.329
25.596

(182.983)
s 115942

30 de junio
de 2017

1.030.206
14.295

382.948
661.553

(1) Durante el segundo semestre de 2017 se recibié indemnizacion por valor de $273.329
dafios ocasionados en el sector Cubogon, por otra parte durante el primer semestre de
2017 se recibié una indemnizacion por $1.030.206 , por dafios ocasionados en el
Gasoducto Gibraltar y Payoa-Bucaramanga, por las crecientes de rio frio y rio de oro.

31. Partes relacionadas

A continuacidn, se presentan las transacciones con partes relacionadas para los semestres

terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:
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31 de diciembre de 2017

Personal s Otras
I Compaiiias .
Accionistas clave de la i relacionadas
. asociadas
gerencia del grupo
Activos
Efectivo y sus equivalentes S - - - 11.332.145
Activos financieros en inversiones - - 1 -
Cuentas por cobrar - 124.394 - -
Pasivos
Cuentas por pagar S 4.649.061 - - 8.406
Obligaciones financieras 68.586.248 - - 45.863,030
30 de junio de 2017
Personal ey Otras
N Compaiiias A
Accionistas clave de la it relacionadas
R asociadas
gerencia del grupo
Activos
Efectivo y sus equivalentes .S - - - 7.762.048
Activos financieros en inversiones - - 1 23.600
Cuentas por cobrar - 138.773 - -
Pasivos
Cuentas por pagar 431.207 - 2.533.356 1.805
Obligaciones financieras 68.580.605 - - 48.944.776
Otros pasivos - - - -
31 de diciembre de 2017
Miembros Otras
I Personal clave R
Accionistas de Junta . . relacionadas
.. de la gerencia
Directiva del grupo
Ingresos por intereses S - - - 231.510
Gastos financieros 2.629.488 - - 2.115.667
Gastos honorarios y comisiones 1.253.181 61.231 - 34.315
Otros ingresos operativos - - R 700
Gastos de operacién - - - 30.062
Otros gastos 11.666 - - -
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30 de junio de 2017

Miembros Personal Otras
Accionistas de Junta clavedela relacionadas
Directiva gerencia del grupo
Ingresos por intereses S - - - 436.838
Gastos financieros 3.015.784 - - 3.216.578
Gastos honorarios y comisiones 846.820 35.410 - -
Otros ingresos operativos - - - -
Gastos de operacién 6.008 - 438,287 17.276

Las transacciones con “accionistas” corresponden principalmente a honorarios por
BackOffice y los préstamos intercompany que posee la Compafiia con casa matriz Promigas.

Las transacciones con “Miembros de Junta Directiva” corresponden principalmente al pago
de honorarios por asistencia a las sesiones de Junta Directiva, los cuales ascienden a dos
salarios minimos mensuales legales vigentes.

Las transacciones con el “personal clave de la gerencia” corresponden a los salarios,
prestaciones sociales, bonificacién por resultados y subsidios. En las cuentas por cobrar
corresponden a créditos de vivienda y libre inversién. Es considerado personal clave de la
gerencia el Gerente General y la Gerente Técnica.

Las transacciones con “otras relacionadas del grupo” corresponden principalmente a
cuentas de ahorro, cuentas corrientes, obligaciones financieras, ingresos por rendimientos,
gastos por intereses, liquidacién y valoracion de contratos de cobertura con las entidades
Corficolombiana S.A., Fiduciaria Corficolombiana S.A., Banco Corficolombiana Panama,
Banco de Bogotd S.A.

32. Activos contingentes

El 12 de mayo de 2017, Promioriente radico ante la Procuraduria Primera Judicial 1l para
asuntos administrativos una solicitud de audiencia prejudicial entre Promioriente S.A. E.S.P.
y el Gobierno Nacional, Ministerio de Defensa, Policia Nacional, Ejercito Nacional, Ministerio
de Minasy Energia y Ministerio del Interior por no garantizar el acceso al Gasoducto Gibraltar
— Bucaramanga en la vereda Cubugdn del Municipo de Toledo, departamento de Norte de
Santander, entre el 16 de junio y el 28 de julio de 2016, para realizar la reparaciones
pertinentes que permitieran restablecer el transporte de gas, ocasionando dafios y perjuicios
a Promioriente por valor de catorce mil ciento sesenta y nueve millones quinientos cuarenta
y seis mil quinientos noventa y cinco pesos m/cte ($14.169.546.595). El 10 de julio de 2017,
se llevo a cabo ante la Procuraduria primera judicial Il para asuntos administrativos audiencia
de conciliacién sin resultado positivo. A 31 de diciembre de 2017 se continda en la
preparacion de la demanda.
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33. Eventos subsecuentes

El 23 de enero de 2018 Promioriente emitié bonos con las siguientes caracteristicas:

Monto de la emisidn autorizada:
Calificacidn de riesgo
Destino de la emisién:

Valor nominal:
Series y plazos:
Vencimientos:

Rendimiento de los titulos:

Forma de pago intereses:
Representante legal de los tenedores:

34. Aprobacién de estados financieros

$205.000.000

AA+ Fitch Ratings Colombia

Los recursos se destinaron a la sustitucién de pasivos
(crédito sindicado y créditos intercompany con
Promigas).

Un millén de pesos cada uno

Series A7 y C5 afios

$100.000.000 el 23 de enero de 2023
$105.000.000 el 23 de enero de 2025

Serie A7:IPC + 3,54%

Serie C5: Tasa Fija 7,10%

Trimestre vencido

Fiduciaria Central S.A.

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta
Directiva y el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 193, de fecha 6 de febrero de
2018, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacidn, la cual

podra aprobarlos o modificarlos.
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