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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Promioriente S.A. E.S.P.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros de Promioriente S.A. E.S.P. {la Compaiiia), los cuales
comprenden e! estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 v los estados de
resultados, otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio
gue termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tornada fieimente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera de la
Compaiifa al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior, excepto por la aplicacién de la NIIF 16 — Arrendamientos.

Bases para la opinion

Efectué mi auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorla aceptadas en
Colombia {NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccién “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditorfa de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compaiifa, de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditorfa de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.
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Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquelios que, segun mi juicic profesional, fueron de la mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros del perfodo corriente. Estos asuntos
fueron abordados en el contexto de mi auditeria de los estados financieros como un todo vy al
forrmarme mi opinién al respecto, y no proporciona una opinién separada sobre estos asuntos.

Evaluacion de la medicién del valor razonable de los activos financieros clasificados en
nivel 3 de acuerdo con lo establecido en la NIIF 13, (Ver notas 5(a) vy 10 a los estados

financieros)

Asunto clave de Auditoria

Cémeo fue abordado en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia
tiene reconocidos activos financieros
sobre acuerdes de concesidn clasificados
en nivel 3 del valor razonable por $45.670
millones.

Las principales razones para considerar
este un asunto clave de auditorfa son; (1)
hubo juicio significativo por parte de la
Administracién para determinar el valor
razonable de los activos financieros sobre
acuerdos de concesion clasificados en
nivel 3 del valor razonable, utilizando
modelos desarrollados internamente, que
incluyen datos de entrada y otros
supuestos de estimacion (2) hubo un
juicio significativo y un esfuerzo de
auditorfa para evaluar la evidencia
obtenida relacionada con los modelos de
evaluacién, datos de entrada vy
supuestos, asi como el esfuerzo de
auditoria que implica el uso de
profesionales  con habilidades v
conocimientos especializados en
valoracion.,

Mis procedimientos de auditorfa para evaluar el
valor razonable de los activos financieros
clasificados en nivel 3 bajo la NIIF 13, incluyeron
entre otros;

- Evaluar el disefio, la implementacidn vy la
eficacia operativa de los controles clave
establecidos por la Compafifa para
determinar el valor razonable de los activos
financieros sobre acuerdos de concesidn.
Esto incluyd controles relacionados con:
{1) la aprobacién y validacién de los
modelos, metodologias y supuestos; (2} la
revisién del célculo del activo financiero y
del ingreso reconocido por su valoracion.

- Involucramiento de profesionales en
Valoracién con conocimientos y
experiencia en la industria que me
asistieron en (1) comparar los datos clave
especificos determinados o utilizados por
la- Compafifa con datos de mercado
observables e informacién contractual, (2);
evaluar si fa metodologia utilizada en la
valoracién de los activos financieros es
consistente con las practicas de valoracién
generalmente  utilizadas para  ese
propésito; (3) recalcular el valor razonable
del activo financiero y la tasa WAAC,




Evaluacién de Ja medicién del valor razonable de los activos financieros clasificados en
nivel 3 de acuerdo con lo establecido en la NIIF 13. (Ver notas 5(a) y 10 a los estados
financieros)

Asunto clave de Auditoria Cémo fue abordado en la auditoria

utilizando la metodologla definida por la
Compaiia y (4) comparar la tasa WAAC
definida por la Compafila con un rango
determinado por los profesionales en
valoracién considerando parametros del
mercado.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion y fueron auditados por otro contador publico,
miembro de KPMG S.A.S., quien en su informe de fecha 11 de febrero de 2019, expresé una
opinidn sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracién y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacién con los estados financieros.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control internc que
la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segdn
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos gue la administracion pretenda liguidar la Compaiifa o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisién del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compaiifa.




Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria gue incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditorfa. Tambien:

- Identifico y evallio los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditorfa en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones engafiosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el objetivo
de disenar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias.

- Evalto lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de
la administracién v, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidurbre material, debo llamar la atencién en
mi informe a la revelacidén que describa esta situacién en los estados financieros o, si
esta revelacién es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafiia deje de operar como un
negocio en marcha.

- Evallo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacién razonable.



Comunico a los encargados del gobierno de la Companifa, entre otros asuntos, el alcance
planeado v la oportunidad para la auditoria, asf como los hallazgos de auditorfa significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditorfa,

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmacién de que he
cumplide con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado
todas las relaciones y otros asuntos gue razonablemente se pueda considerar que influyen en
mi independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los
asuntos qus fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditorfa. Describo estos asuntos en mi
informe del revisor fiscal a menos que [a ley o regulacién impida la divulgacién piblica sobre el
asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, determino que un asunto
no debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias adversas de hacerlo serfan
razonablemente mayores que tos beneficios al interés pUblico de tal comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el 2019:

a) La contabilidad de la Compaiiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacidn de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e} La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sisterna de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comparifa no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si



los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos vy a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emitf un informe separado de fecha 17 de febrero de 2020.

Jhoan Manlel Rueda Valdertama
Revisor Fiscal de Promioriente S.A. E.S.P.
T.P. 205133-T
Miembro de KPMG S.A.S.
17 de febrero de 2020
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°} DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Promioriente S.A. E.S.P.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2,1.2'y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
19 y 39 del articule 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la
Compafifa en adelante “la Sociedad"” al 31 de diciembre de 2019, enla forma de una conclusién
de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen
adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los
criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este informe:

1% Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracién

La administracién de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de [os estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de
terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracién.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de |a Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hayy
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia {International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board — IAASB, por sus siglas en inglés}. Tal norma requiere que, planifique y efectie los
procedimientos que considere necesarios para cbtener una seguridad razonable acerca de los

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acclones simplificada y fimna miembro de fa red da firmas miembro independientes de KPMG S.A 5.
KPMG afiliadas a KPMG Intesnaticnal Cooperative ("KPMG International™}, una entidad sufza. Nit 860.000.846 - 4



actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, en todos los
aspectos materiales.

1 a Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Interhacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
vy reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — [ESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder no estén
adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracién.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la cbtencién de evidencia al 31 de diciembre
de 2019. Los procedimientos incluyen:

o Obtencién de una representacidn escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de contro! interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad y los de tarceros que estén en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

e Lecturay verificacién del cumplimiento de los estatutos de la Saciedad.

o Obtencién de una certificacién de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

o Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismaos.

o |ndagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la sociedad durante el pericdo cubierto y validacion de su implementacion.
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o Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y

custodia de ios bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, lo cual
incluye:

@ Pruebas de disefio, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

o Evaluacion del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio, ralacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

e Emisidn de cartas a la gerencia con mis recomendaciones scbre las deficiencias en el
control interno consideradas no significativas, que fueron identificadas durants el trabajo
de revisorfa fiscal.

¢ Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interng, consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivas a la fecha de mi examen que cambien esa condicidn en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del
control intermne tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarsa, Por otra parte, las
limitacicnes inherentes al contral interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracién.,

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcion del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asarnblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacién de rissgos, sus
sisternas de informacién y comunicaciones y el monitorec de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido en el sistema de control interno implementado por la administracién.



kb

Concelusién

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que Iz evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los adrinistradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracién.

Manuel Rfeda Valderrama
Revisor Fiscal de Profmioriente S.A. E.S.P,
T.P.206133-T
Miembro de KPMG S.A.S,

17 de febrero de 2020



PROMIORIENTE 5.A. E.5.P. '
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{En miles de pesos Colombianos)

ACTIVOS Nota Diclembre Diciembre
2019 2018
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 7 s 20,793,935 12,572,869

Actlvos financleros a valgr razonable:

Instrumentos financleros con cargo a resultados 8 38,734,714 14,938,391
Otras cuentas por cobrar 8 779,829 -
39,514,543 14,938,391
Actives flnancleros a costo amortlzado:
Titulos de deuda 13 24,819 24,282
Cuentas por cobrar comerciales g 31,450,716 26,947,748
Otras cuentas por cobrar 10 26,847 63,872
31,502,382 27,035,802
Inventarios 13 : 2,509,407 2,405,615
Gastaos pagados par anticlpado 11 1,674,076 1,908,085
Depositos judiclales 12 271,557 254,073
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 96,265,900 59,115,935
ACTIVO A LARGO PLAZO:
Actlvos financieros a valor razonable:
Instrumentos financieros a valor razonable con carge en ORI 148,017 172,197
Otras cuentas por cobrar a valor razanable 10 45,570,795 41,811,531
45,718,812 41,983,728
Activos financieros a costo amortizado:
Otras cuentas por cobrar 10 85,139 121,447
85,139 121,447
Inverslones en compafifas 1 1
Activos tanglbles:
Propledades, planta y equipo 14 466,218,157 466,681,281
Propledades, planta y equipo derecho de uso 16 846,875 -
467,065,032 466,681,281
Activos Intanglbles:
Conceslones 15 77,015,132 79,978,045
Otros activos intangibles 17 5,525,987 5,817,339
Concesiones derechos de uso 16 151,621 -
82,692,740 85,795,388
Otros actives no corrientes 11,262 -
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO 595,572,986 584,581,845
TOTAL ACTIVOS S 691,838,886 653,697,780

** | o5 suscritos Representante Legal y Contador certificamos gue hemos verlficado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al reglamento, que
los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabllidad de 1a Socledad y que no contienen viclos, Imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién

patrimonial o las operaciones de la Campaiila,
Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados fingacieros.
=~ @ateop
o Prada Angulo Jhoan Mafiuel Rueda Valderrama

Catlos Alberto Rultrago Pinedo

LIfTs Rocl

Representante Legal ** Contador ** evisor Flscal
T.P.103649-T T.P. 205133-T
Miembro de KPMG S.AS.

(véase mt informe del 17 de febrero de 2020)



PROMIORIENTE S.A. E.5.P.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{En mlles de pesos Colomblanos)

PASIVOS Y PATRIMON!IO
Nota ) Diclembre Diclembre
2019 2018
PASIVO CORRIENTE:
Bonos en clrculaclén 18 $ 2,755,469 2,640,437
Obligaciones financleras 18 195,592 41,025
Cuentas por pagar 20 3,574,757 17,247,694
Beneficlos a empleados 386,302 384,542
Impuestos corrlentes 22 9,711,639 16,567,058
Otros pasivas 21 3,872,555 3,570,554
TOTAL PASIVO CORRIENTE 20,496,714 40,451,310
PASIVG A LARGO PLAZD: {258,676)
Bonos en clrculacion 19 204,287,844 204,029,168
Obligaciones financieras 18 831,963 24,770
Provisiones 23 5,63 1,452 5,149,922
Impuesta diferido pasivo 24 22,237,771 23,876,348
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 0, ,0al,
TOTAL PASIVDS 254,485,744 273,532,118
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 120,538,477 . 120,538,477
Reservas 25 204,595,041 200,660,910
Resultados de! pericdo 82,465,815 31,989,568
Adopcién por primera vez 29,166,011 29,166,011
Resultados acumulados (3.698) (3.310)
Otro resultado integral:
Cobertura de flujo de efectivo 26 779,829 (3,385,521)
Impuesto diferido por cobertura de flujo de efectivo (249,545} 1,117,552
Camblo en valor razonable instrumentes de patrimonio 26 67,614 91,784
Impuesta diferide cambio en valor razonable instrumentos de patrimonio (6,402) {8,819)
TOTAL PATRIMONIO 437,353,142 380,165,662
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO [ 691,838,886 653,697,780

** | o5 suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al reglamento, que
Ios mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Socledad y que no contienen viclos, imprecisiones o errores que Impldan conocer la verdadera situacién

patrimanlal o las operaclones de la Compafifa.
Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financlefos.
( (A oD r—-
[ Jhoan Mydnue! Rueda Valderrama
Contador ** Revisor Fiscal

Carlos Alberto Bultrago Pinedo
T.P.103649-T T.P. 205133-T

Representante Legal **
Miembro de KPMG S.AS.
{véase mi infarme del 17 de febrero de 2020)




PROMIORIENTE S.A. E.S.P.
ESTADO DE RESULTADOS
{En miles de pesos Colombianos)

Afio terminado en: Nota
Ingresos de actividades ordinarias 27
Casto de venta 28
UTILIDAD BRUTA
Gastos operacionales 29
Otros ingresos (gastos), neto 32

RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos financieros 30
Gastos financieros 31
TOTAL OTROS INGRESOS {GASTOS)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Impuesto sobre la renta 24

RESULTADOS DEL EIERCICIO

Diclembre Diciembre
2019 2018

{No auditado)

$ 168,026,862 176,588,430
{24,151,211) {46,931,293)

133,875,651 129,657,137
{8,654,082) (8,639,230}

{291,007) 2,254,784

124,930,562 123,272,631

5,375,146 6,862,446
{14,868,122) {20,668,002)
{9,492,976) {13,805,556)

115,437,586 109,467,075
{32,971,771) {40,022,539)

[ 82,465,815 69,444,536

** | s suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemas verificado previamente las afirmaciones contenldas en estos estados financleros conforme al
reglamento, que los mismos han sido tomadas fielmante de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contienen viclos, Imprecisiones o errares que impldan

conacer la verdadera sltuacidn patrimonial o las operaciones de [a Compafila.

Las notas que se adjuntan son parte Integral de los estados flnancleros.

Carlos Alberto Buitrago Pinedo ocio o Ahgulo
Contado

Representante Legal ** re

T.P. 103649 - T

Jhoan Mbnuel Rueda Valderrama

Revisor Fiscal
T.P. 205133-T

Miembro de KPMG 5.A.8,

(Véase mi Informe del 17 de febrero de 2020)



PROMIORIENTE 5.A. E.S.P.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
{En miles de pésos colombianos)

Resultados acumulados
Caphtal suscrito y Resultados Efectos adopcién par Otra resultado

Afo terminado el 31 de didembre de 2019: Mota pegado Reservas Resultades del pericdo acumulzdos primera vez Total Integral Tots! patrimonlo
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2% $ 120,538,477 184,459,392 32,746,476 - 29,166,011 61,912,487 725,025 367,635,381

Apropiacidn de reservas - 42,597,569 |70,201,443) 27,603,875 - (42,597,569) - -

Dividendos decretados - {26,395,051) - (27,603,875) - (27,603,875) - (33,999,926)

Efecto adopeidn NIIF Nuevas - - . (2,210) - {3,310) - {3,310)

Mavimiento del periodo - - 69,444,536 - - 69,444,536 (2,511,019) 37,096,941
SALDOS AL 31 DE DICIEMERE PE 2018 % S 120,538,477 200,660,910 31,989,568 13,310) 29,165,011 61,152,269 (2,185,554) 380,165,662

Apropiacién de reservas - 3,934,131 [3,934,131) - (3,934,131) - .

Dividendos decretados - - (28,055,437} - (28,055,437) - (28,055,437)

Traslados - {31,989,568) 31,989,568 - - - -

Efecto adopeidn NIIF Nuevas (389) [389) {389)

Movimlentas del QRI - - 2,777,491 2,777,491

Movimiento del perindo - - §2,465,815 - - 82,465,815 - 82,465,815
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 2% $ 120,538,477 204,555,041 82,455,815 {3,699} 29,166,011 111,628,127 591,497 437,353,142
*% | gs suscritos Repr Legal y C dor certifi que hemos verificado previ las afi iones Idas en estos estados fl leros conforme &l reglamente, qgue los mismos han sido tomados flelmente de los libros de contabilidad de la Secledad y que no contlenen
viclos, imprecislones o errores que impidan conecer la verdadera situacldn patrimonial o las operaciones de la Compafila.
Las notas que se aduntan son parte | | de los dos financl

C ('
Carlos Alberto Buitrago Pinda Jhoan Mahkuel Rueda Valderrama
Representante Legal ** Revisor Fiscal
T.P. 103649 -T T.P.205133-T
Miembro de KPMG 5.A.S.

{véase mi informe del 17 de febrero de 2020)



PROMIQRIENTE S.A. E.5.P.
ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Mlles de pesos calombianos)

Aflo terminado en: Kota Diciembre Diciembre
2019 2018
{No auditado}
RESULTADOS DEL EJERCICIO s 82,465,815 69,444,536

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EIERCICIO

[tems que son a pueden ser reclasificadas posteriormente a resulatdos del perlodo:

Cobertura de flujo de efectiva 26 4,166,350 (4,475,154)
Impuesta diferldo en cobertura de flujo de efettiva {1,367,097) 1,520,346
Cambio en valor razonable Instrumentos de patrimonlo {24,180) 35,079
Impuesto diferido an camblo en el valor razonable instrumentos de patrimanio . 2,418 8,710
2,777,491 {2,911,019)
TOTAL RESULTADDS Y QTRD RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 1 85,243,306 . 66,533,517

** 1os suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al
reglamento, que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabllidad de la Socledad y que no contienen vicios, Imprecisiones o errores gue impidan conocer
la verdadera situacién patrimonial o las operaciones de Ja Compafiia.

Las notas que se adjuntan son parte Integral de los estados financleros.

C—R [~

Carlos Alberto Buitrago Pinedo Ihoan Manuel Rueda Valderrama
Representante Legal ** Contddor ** Revisor Fiscal
T.P. 103649 -T T.P. 205132-T
Miembro de KPMG 5.A.5.
{Véase mi informe del 17 de febrero de 2




PROMICRIENTE S.A. ES.P.
ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Mfles de pesos colomblanos)

Afto terminado en: Nota Diclembre Diciembre
2019 2018
(No auditado)
RESULTADOS DEL EIERCICIO s 82,465,815 69,444,536

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EIERCICIO

[tems que son o pueden ser reclaslficadas posterlormente a resulotdos del perlodo:

Cobertura de flujo de efective 26 4,166,350 {4,475,154)
impuesto diferido en cabertura de flujo de efectivo {1,367,097) 1,520,346
Camblo en valor razonable instrumentaos de patrimonio {24,180) 35,079
Impuesto diferido en cambio en ei valor razonable Instrumentos de patrimanio 2,418 8,710
2,777,491 (2,911,019)
TOTAL RESULTADODS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL FERIODO H 85,243,306 66,533,517

** o5 suscritos Representante Legal v Contador certificamos que hemos verlfleado previamente las aflrmaciones contenldas en estos estados financleres conforme al
reglamento, que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabllidad de |a Sociedad y que no contienen vicios, Imprecislones o errores que impidan conocer
la verdadera situaclén patrimonial o las operaciones de la Compalfila,

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financietos.

(= —A @ P S

Carlos Alberto Buitrago Pinedo hoan Manuel Rueda Valderrama
Representante Legal ** Contador ** Revisor Fiscal
T.R. 103648 -T T.P. 205133-T
Miembro de KPMG 5.A.5.
{Véase miinforme del 17 de febrero da 2020




PROMIORIENTE 5.A. E.S.P.
ESTADOS DE FLLJO DE EFECTIVO
{En mlles de pesos Colomblanos)

Perlodos de doce meses terminadas en: Diclembre Diclembre
Nota 2019 2018
Flujos de efectiva de las actividades de operacién:
Resultados del ejercicio s 82,465,814 31,989,568
Alustes para conciltar la utllidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operaclén:

Depreciacian 14-16 7,871,075 3,805,626
Amortizacién de intangibles y concesiones 28-29 4,879,109 1,977,970
Intereses causados 14,480,022 7,043,525
Rendimientos causados {996,881) [864,215)
Valor razonable del activo financiero 30 (3,759,264) {1,050,250)
Deterioro de inventario 3,463
Deterioro de cuentas por cobrar (3,285} {61,117)
Pérdida en baja de activos propledad, planta y equipo 56,589 4,451
Provisidnes causadas 1,481,529 5,980,541
Diferencia en cambio por transacciones en moneda extranjera (35,133) 6,688
Impuesto a las ganancias 32,971,771 17,821,863
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar [4,432,647) 5,193,599
Inventarios {580,566) {257,654)
Instrurnentos de patrimonio con cargo a resultados . (23,795,771) 18,304,450
Otros activos ~ 218,104 (1,395,015)
Cuentas por pagar (10,251,279) 7,266,237
Beneficios empleados 1,759 (5,962)
Provisiones - [56,430,992)
Otros pasivos 264,871 (88,672)
Impuesto a la ganancias pagado (42,794,306) {771,997)
Rendimientos recibidos 590,247 860,788
Intereses pagados {14,106,314) {6,974,869)
Efectivo neto provisto por las actividades de operaclén 44,928,807 32,334,563
Flijo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicién de:
Propiedad, planta y equipo 14 (6,821,952) {15,151,446)
Concesiones 15 (1,337,942) {1,524,611)
Ctros intangibles {246,810 {668,310)
Efectivo neto usado en actividades de Inverslén (8,406,708) {17,354,867)
Flujo de efectivo de las actividades de financlaclén:
Dividendos pagados 25 {28,055,437) {20,000,000)
Pagos de obligaciones financieras {245,700) {30,231)
Efectlvo neto usado en actividades de financiaclén (28,301,137) {20,030,231)
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectiva 8,221,066 (5,050,535)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 12,572,869 17,623,404
Efectivo y equivalentes de efectiva al final del eferciclo $ 20,793,935 12,572,869

** | o5 suscritos Representante Legal y Contador certificames que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
conforme al reglamento, que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no contieren vicios, imprecisiones o
errares que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las operaciones de la Compafila.

idls Rocio T| Angulo Jhoan Manygl Rueda Valderrama

Carlos Alberto Bultrago Pinedo

Representante Legal ** Contador ** Revisor Fiscal
T.P. 103648-T TP, 205133-T
Miembro de KPMG S.AS.

{Véase ml informe 17 de febrero de 2020)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de dictembre de 2019 -

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)
(En miles de pesos Colombianos)

1.

Entidad que reporta

Promioriente S.A. E.S.P. (en adelante, Promioriente o la Compaiiia) es una sociedad anénima,
por acciones de naturaleza privada, Constituida por Escritura Piblica Nimero 651 del 14 de
marzo de 1994 de la Notarfa Octava de Bucaramanga, Departamento de Santander,
Repiiblica de Colombia, transformada en Empresa de Servicios Publicos Domiciliarios segun
Escritura Publica No. 885 del 12 de abril de 1995 otorgada por esta misma notaria.

Promioriente S.A. E.S.P. tiene como objeto social la realizacién de la actividad de transporte

de gas combustible mediante la construccién, operacién y mantenimiento de gasoductos
troncales y ramales; el montaje, construccién, operacién y mantenimiento y explotacién
comercial de gasoductos en cualquier parte del territorio nacional o en el exterior, la
constitucion o participacién en sociedades cuyo objeto social sea el transporte de gas o
actividades similares o conexas al objeto social y la distribucion de gas directamente a
grandes consumidores,

El término de duracién es indefinide. Tiene su domicilio principal en la ciudad de
Bucaramanga, Santander y una base de operaciones en la Zona Industrial via Chimitd del
municipio de Girén, Santander. La planta de personal a 31 de diciembre de 2019 es de 35
directos y 2 aprendices y al 31 de diciembre de 2018 fue de 36 y 2 aprendices del SENA.

Promioriente cuenta con un contrato de transporte de gas natural suscrito con Gas Natural
S.A. E.S.P. el 15 de mayo de 2008, con una duracion de 15 afios, con el cual se garantizan los
ingresos de transporte por el gasoducto Gibraltar-Bucaramanga y por el gasoducto
Bucaramanga-Barrancabermeja.

Por Decreto nimero 1950 del 7 de agosto de 1994, Promioriente obtuvo del Gobierno
Nacional la concesién del derecho de prestar el servicio piblico de transporte de gas natural
en el Departamento de Santander mediante la construccion, operacién y mantenimiento del
gasoducto troncal Barrancabermeja ~ Bucaramanga, por un término de 50 afios,
prorrogables por un término de 20 afios. Como garantia se constituyé un CDT en moneda
nacional.

la Compafiia, en cumplimiento del deber legal mantiene vigente el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios (RNVI) y se encuentra sujeta a control y supervision de [a
Superintendencia Financiera de Colombia, segtin lo establecido en los Articulos 5.2.4.1.2 y
5.2.4.1.3 del Decreto Unico 2555 de 2010 de |a Superintendencia Financiera de Colombia y
la Circular Externa 007 de 2015, Titulo Tercero.

Promioriente es controlada por Promigas S.A. E.S.P,, |a cual posee el 73,27% de las acciones
de la Compaiiia.

{Continua)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

{En miles de pesos Colombianos)

Marco regulatorio

Promioriente se rige principalmente por la Ley 142 de 1994 |a cual establece el Régimen de
los Servicios Publicos Domiciliarios, la Resolucién CREG 071 de 1999 por la cual se establece
el Reglamento Unico de Transporte de Gas Natural — (RUT) en Colombia, la Ley 689 de 2001
la cual modifica parcialmente la Ley 142 de 1994, la regulacién del sector, los contratos de
concesion vigentes, sus estatutos y demds disposiciones contenidas en el Cadigo de
Comercio.

Las tarifas que cobra la Compaiiia a sus remitentes por concepto de servicio de transporte
de gas natural se encuentran reguladas por el Gobierno Nacional a través de la Comision de
Regulacién y Energia y Gas (CREG) en las siguientes Resoluciones: -

Resolucion Descripcion
CREG

Servicio de transporte )
126 de 2010  Establece los criterios generales de remuneracion del servicio de transporte

de gas natural y el esquema general de cargos del Sistema de Transporte
Nacional por el periodo tarifario.

045 de 2014 Se fijan los cargos regulados de transporte para el gasoducto Gibraltar-
Bucaramanga.

062 de 2015  Se resuelve solicitud de revisién tarifaria incluyendo los valores reconocidos
para la estacibn compresora Llos Pinos, dentro del gasoducto
Barrancabermeja-Payoa-Bucaramanga. )

220de 2015 Se resuelve la solicitud para la aplicacion del articulo 14 de la Resolucién
CREG 126 de 2010 para los gasoductos que cumplieron la vida util
normativa, en el gasoducto Barrancabermeja-Payoa-Bucaramanga.

086 de 2016  Se ajustan los cargos regulados para el gasoducto Barrancabermeja-Payoa-
Bucaramanga, seglin la Resolucidn 220 de 2015.

2. Bases de preparacién del estado de situacion financiera

iMarco Técnico Normative

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en.la Ley 1314 de
2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
Decreto 2496 de 2015, 2131 del 2016 y 2170 de 2017, 2483 y 2270 de 2019. Las NCIF
aplicables en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

3
(Continua)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(En miles de pesos Colombianos)

2.1

2.2

Contabilidad {International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espaiiol y emitidas por el IASB
al segundo semestre de 2017.

A partir del afio 2019 por decisién de Asamblea General de Accionistas celebrada el dia 14
de marzo de 2019, un juego completo de Estados Financieros de Promioriente, serd
presentado con periodicidad anual.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compafiia (el Grupo) en los
gue se ha aplicado |a NIIF 16 - Arrendamientos. Los cambios refacionados a las politicas
contables significativas se describen en la Nota 4.1.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcidn
de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

o Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable con cambio en
otro resultado integral.

e Los instrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultado.

o Activos financieros concesionados medidos al valor razonable con cambios al otro
resultado integral. '

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en.los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es [a moneda funcional de
Promioriente y la moneda de presentacién. Toda la informacidn es presentada en miles de
pesos y ha sido redondeada a la unidad més cercana.

Promioriente en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus estados
financieros relaciona a continuacién las tasas de cambio utilizadas en la conversién de
transacciones en moneda extranjera.

Diciembre 2018 Diciembre 2018
Cierre $ 327714 3.249,75
Promedio $ 3.383,00 ) 3.212,48
4

{Continda)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(En miles de pesos Colombianos)

23

Los activos y pasivos de ios negocios en el extranjero se convierten a pesos colombianos a
las tasas de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y sus
estados del resultado se convierten a las tasas promedio mensuales vigentes en las fechas
de las transacciones. El patrimonio, a su respectiva tasa histérica. La diferencia en cambio
resultante se registra en patrimonio.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
Ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios en la aplicacién de politicas contables que tiene el efecto més
importante en los estados financieros, se describe a continuacién:

a. Negocio en marcha

Promioriente prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacién de este juicio se considera |2 posicion financiera actual, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras. A la
fecha de este informe, la administracién de Promioriente no tiene conocimiento de
ninguna situacién gue haga creer que Promioriente no tenga la habilidad para continuar
como negocio en marcha durante el proximo afio.

b. Deterioro de cartera

El método de cdlculo de la provision que realiza la Compafiia estd basado en el modelo de
pérdida esperada, que tiene como premisas lo siguiente:

La correccién del valor medird las pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales
gue no tienen un componente financiero significativo, Bajo este esquema la Compafifa ha
desarrollado un modelo de determinacion de provisiones basado en las experiencias de
pérdida histéricas de la Compaiiia teniendo en cuenta los dias de mora, y un modelo

{Continda)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(En miles de pesos Colombianaos)

simplificado de proyeccién de factores macroeconémicos que afectan a la industria de [a
Compaiiia.

c.Valor razonable de Instrumentos financieros e-instrumentos derivativos

Informacién sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que
fueron valuados usando asunciones que no son basadas en datos observables del
mercado. ’

d. Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas ‘de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
calculado con las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas que hayan sido aprobadas
por parte del Gobierno.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad
de la reversion de las diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas [as diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas impositivas no
utilizadas, en la ‘medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas impositivas no utilizadas,
salvo las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos.

e. Estimacion para contingencias

La Compaiiia estima y registra una provisién para contingencias, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u
otros seglin las circunstancias que, con base en la opinién de los asesores legales externos,
se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

f. Provisién “Herramienta inteligente o Smartpig”

Promioriente debe realizar cada quinquenio una inspeccion a la infraestructura con el fin
de determinar el plan de mantenimiento a seguir. La provision es reconocida
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mensualmente hasta acumular el valor total estimado de la préxima inspeccién. la
estimacion se determina de la siguiente manera:

o Se toma como base el tltimo valor pagado por este concepto (una parte de este
valor es en délares y otra parte en pesos).

e La porcién del valor pagado en ddlares se indexa con proyecciones del [PC (indice
de precio:s al consumidor) de Estados Unidos y luego se convierte a pesos con una
tasa de cambio proyectada para fa fecha de la préxima inspeccién. La porcidn del
valor paéado en pesos se indexa con proyecciones del IPC de Colombia.

I

e  Las proyecciones macroecondmicas se revisan al inicio de cada afio, o a discrecion
del éreai de Planeacidon Financiera si determina volatilidad en las variables
utilizadas, para ajustar la provision.

3. Politicas contables significativas

Las politicas y bases contables establecidas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera en Colombia {(NCIF), a menos que se indique
lo contrario.

(a) Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera
I

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a [a moneda funcional
respectiva de la Compaiiia en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y
pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos ai valor
razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a fa fecha en que
se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son medidas al costo
historico en una moneda extranjera no se convierten.

Las ganancias:o pérdidas por conversidn de moneda extranjera en partidas monetarias
es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

{Contintia)
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Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante [a conversion por lo general
son reconocidas en resultados. Sin embargo, las diferencias en moneda extranjera
surgidas de la conversién de las siguientes partidas se reconocen en otro resultado

integral:

o Coberturas de flujo de efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz.

{b) Instrumentos financieros

i« Activos financieros

El enfoque de clasificacién y medicidn para los activos financieros es determinado a
través del modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y sus
caracteristicas de flujos de caja. Igualmente, incluye tres categorias de clasificacion en
el momento del reconocimiento inicial para los activos financieros:

Enfoque
Costo amortizado
(CA)+

Valor razonable con
cambios en otros
resultados integrales
{VRCORI)

Valor razonable con
cambios en
resultados (VRCR)

Condiciones

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de caja derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas
de las siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

=]

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es lograde al cobrar flujos de efectivo contractuzles y vender estos
activos financieros; y

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de caja derivados sclamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

la Compafila puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de otros resultados
integrales en el patrimonio

Todos los activos financieros no clasificados comc medidos a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en OR| como describe
anteriormente, son medidos a valor razonable con cambios en resuitados.
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Evaluacién del modelo de negocio

Se realizard una evaluacién de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se
mantiene los diferentes instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la
mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y cémo se proporciona la informacidn a

la gerencia.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicion posterior de los activos

financieros.

Activos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados
(VRCR)

Activos financieros a
costo amortizado {CA)

Inversiones de deuda
con cambios en otros
resultados integrales

(VRCORI)
Inversiones de
patrimonio con

cambios en otros
resultados integrales
{VRCORI)

Baja en activos

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses o
dividendos, se reconocen en resultados.

Estos -activos se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando método del interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses,
ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro se reconocen en
utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o pérdida en baja en
cuentas es reconocida en ganancias o pérdidas

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método de interés
efectivo, ganancias en diferencia en cambio y las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias netas y
las pérdidas por valoracién se reconocen en ORI. En la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ORI se
reclasifican a ganancias o pérdidas por realizacién del ORI.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
dividendos son reconocidos como ingreso en utilidad o pérdida
a menos que e] dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion, Otras ganancias
y pérdidas netas son reconocidas en OR! y nunca se reclasifican
al resultado.

Un activo financiero (o de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja cuando:
Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

o Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo ¢ se
asuma una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin
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una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement);

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo

o No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando Promioriente haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad dei activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo continda siendo
reconocido en la medida de la implicacién sobre el mismo. En ese caso, también reconoce
el pasivo retacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera
que reflejen los derechos y las obligaciones que se han retenido.

jils Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual para entregar efectivo u otro
activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o
pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para
Promioriente o un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio propios de la Compaiiia. Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccion, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a
su valor razonable, menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
su emision. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el
momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

ili. Instrumentos financieros derivados, incluida la contabilidad de cobertura

En la designacién inicial de la cobertura, la Compafiia documenta formalmente la
relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, incluyendo los objetivos
y la estrategia de administracién de riesgo al momento de ingresar en la transaccidn de
cobertura, junto con los métodos que se usarédn para evaluar |a efectividad de la relacién
de cobertura. Promioriente lleva a cabo una evaluacién, tanto en la incorporacién de la
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relacién de cobertura, asi como también sobre una base permanente, respecto de si se
espera que los instrumentos de cobertura sean altamente efectivos para compensar los
cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de las partidas cubiertas durante el
periodo designado de la cobertura, y de si los resultados reales de cada cobertura se
encuentran dentro del rango de 80% — 125%. Para una cobertura de flujo de efectivo de
una transaccién proyectada, deberia ser altamente probable que la transaccidn ocurra y
deberia presentar una exposicién a las variaciones en los flujos de efectivo que podria
afectar ia utilidad del ejercicio informada.

Los contratos forward celebrados por Promioriente se realizan para cubrir la fluctuacion
de la tasa de cambio en los ingresos presupuestados, y se consideran coberturas de flujo
de caja, dado que cubren un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido
o0 una transaccién proyectada altamente probable, en cuyo caso ia porcion efectiva de
los cambios en el valor razonable de los derivados es reconocida en la cuenta de otros
resultados integrales en el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado relacionada
con la parte que no es-efectiva a la cobertura o que no corresponde al riesgo cubierto es
reconocida inmediatamente en el estado de resultados.

Las operaciones de derivados son registradas en el momento inicial por su valor
razonable. Cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a
resultados, segtin el caso, a menos que el instrumento derivado sea designado como de
cobertura y si es asi la naturaleza de la partida cubierta se designa. Los derivados de
cobertura como los valores acumulados en [a cuenta de otro resultado integral son
trasladados a utilidades en el periodo en el cual la partida cubierta es también llevada a
resultados.

Los contratos con derivados implicitos en otros contratos, cuando el contrato principal
es un activo financiero, no son separados y en su lugar el instrumento financiero se mide
y registra en conjunto como un instrumento a valor razonable con cambios a través dei
estado de resultados.

(c) Inventarios

Los inventarios estan valorizados al mencr valor entre el costo y su valor neto de
realizacidn. El método de valuacién de los inventarios es el promedio ponderado.

(d) Propiedades, planta y equipo
Un elemento de propiedad, planta y equipo se reconocera como activo si y solo si:

i. Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y el costo del elemento pueda medirse con fiabilidad.
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ii. Son piezas de repuesto importantes y equipos de mantenimiento permanente,
que la entidad espera utilizar durante mas de un periodo.

Un elemento de propiedad, planta y equipo en su momento inicial se mide por su coste.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a Ja ubicacién del activo en el lugary en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

Depreciacién

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
que haya sufrido. El costo de los activos se deprecia de forma lineal con base en la vida
util estimada, la cual es la siguiente: ’

Afios
Construcciones y edificaciones 50
Gasoductos, plantas y redes 70
Maquinaria y equipo 10
Flota y equipo de transporte ‘ 5
Equipo de comunicacién y computacién 5
Muebles, enseres y equipo de oficina 10

Costos capitalizables

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan directamente a cuentas de
resultado; y las imputaciones en mejoras importantes son capitalizadas y depreciadas
posteriormente.

La vida dtil y el método de depreciacién son revisados en forma periddica al menos
anualmente por Promioriente sobre la base de los beneficios economicos previstos
para los componentes de construcciones, maquinaria, mobiliario y equipos.
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Enajenaciones

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedades, planta y equipo
son determinadas comparando el precio de la venta con los valores en libros de las
propiedades, planta y equipo y se reconocen en resultados.

Costos por préstamos

Promioriente capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a
la adquisicién, construccién o produccion de activos aptos, como parte del costo de
dichos activos. Es considerado un activo apto, aquel que requiere, necesariamente,
mdés de seis (6) meses de construccion y/o montaje antes de estar listo para el uso al
que esta destinado o para la venta.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de un activo apto, se incluyen en el costo de dichos activos.
Estos costos por préstamos se capitalizaran, como parte del costo del activo, siempre
que sea probable que den lugar a beneficios econdmicos futuros para la entidad y
puedan ser medidos con fiabilidad.

{e) Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida (til
econdémica y se evaltian para determinar si tuvieron algtin deterioro, siempre que exista
un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo
y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida (til finita se revisan
al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

Las vidas utiles de los activos intangibles se muestran a continuacién:

Vida dtil estimada
Software y Licencias De 3 a 5 afios

Gasoductos concesionados 50 afios término del contrato
Las ganancias o pérdidas que surjan de enajenar activos intangibles se miden como la

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo
y se reconocen en el estado del resultado cuando se perfeccione la enajenacion.
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Acuerdos de concesidn de servicios

Se llevard contabilidad de concesién de acuerdo a la CINIIF 12, para los activos
generados en los contratos de concesi6n entre Promioriente y el Gobierno Nacional
por 50.afios, en donde Promioriente tiene el derecho para construir, operar, mantener,
explotar y administrar gasoductos de servicio pulblico para el transporte de
hidrocarburos, reconociendo un intangible por el derecho a cobrar a los usuarios
mediante a tarifa la contraprestacion por los servicios de construccion, amortizado en
la vigencia del contrato. El reconocimiento inicial en el balance de apertura se realizé
bajo la exencién opcional del valor en libros PCGA anteriores sin incluir valorizaciones.
La medicion posterior de! intangible ser3 al costo considerando que no existe mercado
activo. .

Adicionalmente, se reconoce un activo financiero medido a valor razonable por el

_derecho a recibir efectivo generado por la obligacién de vender al Gobierno Nacional
los gasoductos concesionados al final del contrato o los flujos de efectivo futuros que
genere |a infraestructura en caso de prérroga. '

Los desembolsos acumulados durante la etapa de construccién del proyecto se
registran como activos intangibles y se amortizan, durante la vigencia del contrato de
toncesién, excepto las compresoras que se amortizan al menor tiempo entre el
contrato de concesién y su vida Gtil, en linea recta con cargo a resultados a partir de la
fecha en que se termina la construccin y se pone en servicio el activo correspondiente
a sus usuarios. Las estaciones compresoras se amortizan asi:

fio
Componente . Anos
Compresoras reciprocantes
Motor del compresor 19
Compresor 19
Sistemas auxiliares: .
Sistema supervisorio compresor 10
Sisterna contra incendio 10
Sistema de insonorizacién 20
Equipos auxiliares:
Puente gria 10
Planta de generacion eléctrica 10
Valvulas y accesorios 20
Filtros separador y coalescente 10
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(f)

Arrendamientos

La determinacion de si un contrato es un arrendamiento financiero se basa en la
sustancia del acuerdo desde la fecha de inicio. Los contratos de arrendamiento se
clasifican como arrendamiento financiero si existiese la transferencia sustancial de
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. De lo contrario, el
arrendamiento se clasificard como arrendamiento operativo. Un contrato de
arrendamiento financiero se presume tras el cumplimiento de cualquiera de las
siguientes condiciones:

a) La propiedad se transfiere al arrendatario al finalizar el plazo del arrendamiento;

b) La opcién de comprar los bienes acordada por las partes es una ganéa;

¢) Elplazo de arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo;

d) Elvalor actual neto de los pagos minimos por el arrendamiento es equivalente, al
menos a Ja totalidad del valor razonable del activo arrendado y;

e) Llos activos arrendados son tan especializados que sélo el arrendatario puede
usarlos sin realizar cambios significativos en ellos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen
como activos de Promioriente al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del
arrendamiento. El correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacion por el arrendamiento financiero. Los pagos
del arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccion de la obligacion del
arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo. Los cargos financieros se registran en resultados. Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen y propiedades, planta y equipo y la depreciacién
y evaluacion de pérdidas por deterioro de valor se realiza de la misma forma que para
los activos que son propiedad de Promioriente.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una
base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Beneficios de empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los
empleados para su reconocimiento contable todas [as formas de contraprestacién
concedidas por Promioriente a cambio de los servicios prestados por los empleados
son a corto plazo.

15
{Continua)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(En miles de pesos Colombianos)

(h)

M

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden. a
los salarios, primas legales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del
estado que se cancelan antes de 12 meses siguientes al final de! periodo.

Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacién con cargo a resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o implicita)

‘como resultado de un suceso pasado, donde es probable que la entidad tenga que

desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la
obligacién y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién. El aumento en la provisién debido
al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Litigios

El saldo de la provisién para litigios cubre demandas interpuestas contra Promioriente.
De acuerdo con la opinién de los administradores, después de la correspondiente
asesorfa legal, no se espera que el resultado de estos lltlglos difiera significativamente
de los importes provisionados al 31 de diciembre de 2018.

Partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad
que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control
conjunto sobre fa entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad
que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad
que informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion
de parte refacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subordinada), asociadas
o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, pIanes de bheneficio post-
empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad
relacionada.
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{j) Deterioro

Activos financieros

Periodicamente la Compaifiia aplica el modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada (PCE). Este modelo requerird el reconocimiento de una reserva por la
probabilidad ponderada en el incumplimiento de pago desde el otorgamiento del
crédito, para 1o cual se aplica un juicio considerable con respecto a cémo los cambios
en los factores econdmicos afectan la PCE, lo que se determinard sobre una base
promedio ponderada.

El modelo de deterioro serd aplicable a los siguientes activos financieros que no son
medidos a VRCR:

o Cuentas por cobrar comerciales;

] Otras cuentas por cobrar.

No se reconocerd pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio. '

Se reconocerd una provisién por deterioro a los activos financieros a valor razonable
por resultados y a valor razonable por ORIl en un monto igual a una perdida por
deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los
estados financieros o durante la vida remante del activo financiero. la pérdida
esperada en la vida remante del activo financiero son las pérdidas esperadas que
resultan de todos los posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del
instrumento financiero, mientras las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses
son la porcién de pérdidas esperadas que resultardn de eventos de deterioro que
resultan de los eventos de deterioro que son posibles dentro de los doce meses
después de la fecha de reporte de los estados financieros.

Se presume que un activo estd deteriorado cuando tiene mas de 30 dias de vencido a
menos que la comipafiia pueda demaostrar y refutar esta presuncion.

~

Activos no financieros

Se realizard prueba de deterioro cuando existen indicios de que el valor en libros de un
activo puede exceder su valor recuperable, El valor recuperable de un activo es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso. La
Compaiiia evaluara al final de cada periodo si existe algtin indicio de deterioro del valor
de un activo, Si existiere, la Compaiiia estimara el deterioro del activo.
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(k)

Los activos corporativos no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe
un indicio de que un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe
recuperable se determina para |z unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo corporativo.

Ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en
un modelo de cinco pasos:

Paso 1: Identificacién del contrato
Existe un contrato con un cliente si se cumplen los siguientes criterios:

» El contrato ha sido aprobado (por escrito, verbalmente, o de acuerdo con otras
pricticas empresariales acostumbradas) y las partes se comprometen a cumplir sus
respectivas obligaciones;

+ Se pueden identificar los derechos de cada parte;

o Se pueden identificar los términos de pago;

= Tiene sustancia comercial (el riesgo, tiempo o cantidad de recursos de efectivo
futuros de la entidad cambiard como resultado del contrato, debe existir una razén
de negocios vélida para el contrato); y

= Esprobable que la entidad reciba la consideracién a que tiene derecho por transferir
bienes y servicios al cliente.

Las modificaciones efectuadas a contratos se contabilizan como nuevos contratos o
contratos separados si:

» |a modificacién promete distintos bienes o servicios; y
* el precio del contrato aumenta en una cantidad de contraprestacion que refleja el
precio de venta independiente de los bienes o servicios prometidos adicionales.

Una modificacién que no es un contrato separado se evalla y se contabiliza como:

= una rescision del contrato original y la creacién de un nuevo contrato, si los bienes
o servicios son distintos de los transferidos antes de la modificacién;

= un ajuste acumulado a los ingresos del contrato, si los bienes y servicios restantes
no son distintos y son parte de una (nica obligacién de desempefio que se cumple
parcialmente; o una combinacién de los dos enfoques anteriores.
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Paso Z: Identificacién de obligaciones de desempefio

Las obligaciones de desempefio son la unidad contable para fines de aplicar la norma
de ingresos, y por tal razén determinan cuando y cémo se reconocen los ingresos. Las
obligaciones de desempefio son promesas bajo los términos del contrato para
transferir:

= Un bien o servicio (o conjunto de bienes o servicios) que sea diferenciable; o
° Una serie de bienes o servicios diferenciables que son sustancialmente iguales y
tienen el mismo patrén de beneficio para el cliente.

Un bien o servicio prometido a un cliente es diferenciable si:

= El cliente se puede beneficiar del bien o servicio, bien sea independientemente ¢ en
conjunto con otros recursos facilmente disponibles para el cliente; y la promesa de
la entidad de transferir el bien o servicio al cliente se puede identificar por separado
de otras promesas incluidas en el contrato.

Los factores que indican que un bien o servicio en un contrato es identificable por
separado incluyen, pero no estén limitados a:

e La entidad no estd utilizando el bien o servicio como una entrada para producir el
producto combinade especificado por el cliente.

= El bien o servicio no modifica significativamente ni personaliza otro bien o servitio
prometido en el contrato.

El bien o servicio transferido no depende en gran medida de, o estd altamente
interrelacionado con, otros bienes o servicios prometidos.

Paso 3: Determinacidn del precio

El precio de transaccidn incluye solo aquellos montos a los que la entidad tiene derecho
bajo el contrato correspondiente, y excluye los montos que son recaudados en
representacién de terceros. La consideracién prometida en el contrato con un cliente
puede incluir montos fijos, montos variables o ambos. Los precios estabiecidos por
contrato para bienes o servicios podrian no representar el monto de la consideracién
a la que una entidad espera tener derecho como resultado de sus practicas de negocio
habituales con los clientes.

El objetivo de determinar el precio de la transaccién es predecir la cantidad de
consideracién a la que la entidad tendré derecho, incluidos los montos que son
variables.
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Una entidad determina el precio total de la transaccién, incluida una estimacion de
cualquier consideracion variable, al inicio del contrato y reevalla esta-estimacién en
cada fecha de reporte. Se debe usar toda la informacién razonablemente disponible
para hacer su estimacién.

El estdndar de ingresos proporciona dos métodos para estimar la consideracién
variable. El método utilizado no es una eleccién de politica. La entidad debe usar el
método que mejor predice la cantidad de consideracion a la que la entidad tendra
derecho basado en los términos del contrato. El método utilizado debe aplicarse de
forma coherente a lo largo del contrato. Los métodos definidos por la norma son los
siguientes:

° Método del valor esperado: El valor esperado es la suma de los importes
ponderados segtin su probabilidad en un rango de importes de contraprestacién
posibles. Un valor esperado puede ser una estimacion apropiada del importe de la
contraprestacién variable si una entidad tiene un gran nimero de contratos con
caracteristicas similares,

. Método del importe mds probable: El importe mas probable es el importe
individual mas probable en un rango de importes de contraprestaciones posibles (es
decir, el desenlace individual mas probable del contrato). El importe mas probable
puede ser una estimacién apropiada del importe de la contraprestacion variable si el
contrata tiene solo dos desenlaces posibles (por ejemplo, una entidad logra una prima
de desempefio o no la logra).

Paso 4: Distribucién del precio en las obligaciones de desempeiio

Muchos contratos implican [a venta de mas de un bien o servicio. Tales contratos
podrian implicar la venta de multiples tipos de productos, productos seguidos por
servicios relacionados, o miltiples tipos de servicios. El precio de transaccién definido
para un acuerdo debe asignarse a cada obligacién de desempefio separada para que
los ingresos se registren en el momento adecuado y en las cantidades correctas.

Una entidad debe determinar e! precio de venta independiente para cada obligacién
de desempefio y asignar el precio de transaccién basado en el valor relativo de cada
elemento con respecto al valor total de los bienes y servicios identificados en el
contrato.

La mejor evidencia del precio de venta independiente es el precio que una entidad
cobra por ese bien o servicio cuando la entidad lo vende por separado en circunstancias
similares y a similares clientes, Sin embargo, dado que los bienes o servicios no siempre
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se venden por separado, el precio de venta independiente debe estimarse por otros
medios considerando el juicio-de la Gerencia.

El precio de venta independiente relativo de cada obligacién de desempefio se
determina al inicio del contrato. El precio de la transaccién no se reasigna después del
inicio del contrato para reflejar los cambios posteriores en los precios de venta
independientes, '

Paso 5: Reconocimiento del ingreso (en un punto del tiempo o a lo largo del tiempo)
Los ingresos se reconocen al satisfacer las obligaciones de desempefio con la
transferencia del control de un bien o servicio prometido a un cliente. El control de un
bien o servicio se transfiere si el cliente tiene la capacidad de dirigir su uso (utilizar el
activo, permitir a otra entidad que lo use, o restringir que otra entidad lo use} y de
obtener sustancialmente todos los beneficios (flujos potenciales de efectivo que se
pueden obtener) de ese bien o servicio.

Una entidad necesita determinar, al inicio del contrato, si el control de un bien o el
servicio se transfiere_a un cliente a lo largo del tiempo o en un punto en el tiempo, lo
cual dependera de los términos del acuerdo. La evaluacion de si el control se transfiere
a lo largo del tiempo o en un punto en el tiempo es muy importante al momento del
reconocimiento de losingresos.

Se pueden usar varios métodos para medir el progreso hacia [a satisfaccion de una
obligacién de desempefio cuando los ingresos se reconocen a lo largo del tiempo.

Este modelo se utiliza para todo tipo de obligaciones de desempefio, cumplidas en un
punto del tiempo o a lo largo del tiempo.

La siguiente es una descripcion de las actividades principales a partir de las cuales la
entidad genera ingresos por contratos con clientes:

Servicios piblicos

Los contratos entre un cliente y la compafiia para [a prestacion de un servicio publico
para el transporte de gas establecen las tasas y términos del servicio. La Compaiiia
determind gque su obligacion transportar gas representa una unica obligacion de
desempefio, la cual se cumple a través del tiempo (en la duracion del contrato
representa una serie de bienes definidos que son substancialmente los mismos y tienen
un mismo patrdn de transferencia al cliente).

Algunos contratos incluyen muditiples entregables, tales como la instalacion de
conexiones o reparaciones, que se contabilizan como obligaciones de desempeiio
separadas. El precio de transaccion se asigna a cada obligacién de desempefio con base
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{0

en las tarifas individuales (tasas reguladas). Si los contratos incluyen la instalacién de
bienes, el ingreso de los bienes se reconoce en el punto en el tiempo en que los bienes
se entregan, se pasa el titulo legal y el cliente ha aceptado dichos bienes.

Servicios de operacion y construccién {Concesiones)

En los acuerdos de concesién, la Compafiia determina que sus obligaciones de
desempefio (construccién, operacién y mantenimiento) han sido cumplidas a través del
tiempo y mide su avance en |a activacién del proyecto.

La Compafiia tiene en cuenta la naturaleza de los productos o servicios prestados y los
términos de! contrato, tales como el derecho a la cancelacion, derechos a exigir o
retener pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso para determinar el mejor
método de entrada o salida para medir el avance hacia el cumplimiento de una
obligacion de desempefio.

La Compafifa aplica un dinico método para medir el avance en cada obligacin de
desempefio al interior de. un contrato. El método puede ser de entrada (costo
incurrido, horas trabajadas) o de salida {(unidades producidas, metas-alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacia la finalizacién si
cambian las circunstancias. Todo aumento o disminucidn que se de en los ingresos o
costos estimados se refleja en el estado de resultados integrales en el periodo en que
la gerencia se enterd de las circunstancias que llevaron a la revision. '

Venta de bienes ‘ |

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes han sido transferidos al
comprador, generalmente al entregar los bienes,

Impuestos

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos comprende el impuesto sobre [a renta corriente y diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en el estado de resultados, excepto
cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.
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Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta 'y
complementarios, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera. La Gerencia evaltia periédicamente la posicién
asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones
sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

La compafifa solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tienen la
intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liquidar las deudas simultaneamente.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre
las diferencias temporarias entre las bases fiscales y el Importe en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las ganancias debido a [a existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacién. Se entiende por diferencia temporaria fa existente entre el valor en libros
de los activos y pasivos y su base fiscal.

e Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

a) Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccién que noes una combinacidn de negociosy la fecha de la transaccion
no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

b) Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos sobre las que [a Compafiia tenga la capacidad
-de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca
su reversion en un futuro previsible.
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o Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre gue: '

a) Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién gue no es una
combinacién de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

b) Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la medida en que |as diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias; los
impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un
derecho legal para compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos
por impuestos corrientes y cuando el impuesto diferido activo y pasivo se
relaciona a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre una
misma entidad o diferentes entidades cuando hay una intencién para
compensar los saidos sobre bases netas.

Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliguen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa aprobada, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivardn de la forma en que la Compafiia espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no
es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento
de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o
abonar4 a los resultados del periodo.

24
{Contintia)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2018

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)
{En miles de pesos Colombianos)

(m)

Compensacidn y clasificacién

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos, si existe un deOrecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales
y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto
pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera
liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacién
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Reconocimiento de costos y gastos

Promioriente reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
econémicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos monetarios
o financieros (caja).

Se reconace un gasto inmediatamente, cuando un desembolso nro genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro
como activo,

4. Normas emitidas

4.1.

Normas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

Arrendamientos NIIF 16

Bienes recibidos en arrendamiento

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compafiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. En el reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide al menor entre el
valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después

25
(Continda)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P.

NOTAS ALOS ESTADOS\FIN'ANCIEROS

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

{(En miles de pesos Colombianos)

del reconocimiento inicial, el actlvo es contablhzado de acuerdo con la politica
contable apllcable a este.

Otros arrendamientos son arrendamientos operativos'y, los activos arrendados no son
reconocidos en el estado de situacién financiera separado de la Compaiiia.

Bienes entregados en arrendamiento .

, Los bienes entregados en arrendamiento son clasificados en el momento de la firma
del contrato como arrendamientos financieros u operativos. Un arrendamiento se
clasifica como financiero cuando trasfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se clasifica como operativo sino trasfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Los contratos
de arrendamiento que se ciasifiquen como financieros son incluidos en el balance
dentro del rubro de “activos financieros a costo amortizado — cuentas por cobrar” y se
contabilizan de la misma forma que los créditos otorgados. Los contratos de
arrandamiento que se clasifiquen como operativos son incluidos dentro de la cuenta
de propiedades, planta y-equipo y sé contabilizan y deprecian considerando la clase de
activos.

A partir del 1 de enero de 2019 la Compaiiia adopt6 la NIIF 16 Arrendamientos, como
se describe a continuacion:

La Compaiifa adoptd NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019, sin necesidad de reexpresar
las cifras comparativas para el periodo de 2018, lo cual es permitido de acuerdo con las
disposiciones transitorias de la nueva norma. Las reclasificaciones y ajustes derivados
de las nuevas disposiciones sobre arrendamientos se reconocieron en el estado de
situacién financiera intermedio separado condensado el 1 de enero de 2019.

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivoen 1
fecha en que el activo es arrendado y esta disponible para uso por parte de |a Entidad.
Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo
financiero es reconocido en el estado de resultados durante el periodo del
arrendamiento. Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo més
corto entre la vida dtil del activo o hasta el final del plazo del arrendamiento, sobre una
base de linea recta. .
Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la
hase del valor presente.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor se reconocen en linea recta como un gasto en resuitados. Los
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arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo menor o igual a 12
meses. Los activos de bajo valor comprenden equipos informéticos y pequefios
articulos de mobiliario de oficina con valor inferior a USD $ 5.000.

Ajustes reconocidos en la adopcion de NIIF 16

Tras la adopcién de la NIIF 16, la Compafifa reconocié pasivos por arrendamiento
relacionados con arrendamientos que se clasificaron previamente como
“arrendamientos operativos” bajo los principios de la NIC 17 de Arrendamientos. Estos:
pasivos se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes,
descontados usando la tasa de endeudamiento incremental de cada entidad a partir
del 1 de enero de 20189.

La Compaiiia reconoce nuevos activos y pasivos por los arrendamientos que se
mantienen en terrenos. Al 1 de enero de 2019, el efecto por la aplicacion de NIIF 16 en
el estado de situacién financiera es:

Impacto en activas y pasivos por el reconocimiento de NIIF 16 Impacto de fa adopclén

Expresado en miles de pesos de NIIF 16 3l 1 de enero
de 2019

Activo

Propiedad planta y equipo y concesiones por derecho de uso 388.463

Total impacto NIIF 16 en el activo 388.463

Pasivo

Pasivo por arrendamientos {388.463)

Impuesto relacionado i} (388)

Total impacto NIIF 16 en el pasivo ' {388.851)

Patrimonio

Propiedad planta y equipo por derecho de uso . -

Impuesto relacionado 388

Total impacto NIIF 16 en el patrimonio 388

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Compaiiia usé las siguientes opciones practicas
permitidas por la norma:

o La contabilizacién de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento
restante de menos de 12 meses al 1 de enero de 2019 como arrendamientos a corto
plazo.
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e La exclusion de los costos directos iniciales para la medicién de los activos de derechos
de uso a la fecha de la aplicacion inicial, y

o Eluso de retrospectiva en la determinacién del plazo de arrendamiento donde el
contrato contiene opciones de extender o terminar el arrendamiento.

4.2. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020

Norma de informacién
financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

Marco conceptual para
la informacién
financiera -
Meadificaciones a las
referencias al Marco
Conceptual en las
normas NIIF.

Modificacién  completa al
marco conceptual anterior

Se establece un nuevo marco conceptual
para las entidades que aplican las NiIF Plenas
(Grupo 1) para la elaboracién de
informacién financiera de propdsito general.

El nuevo marco conceptual se encuentra
muchos mas alineado con las NI(F vigentes e
incorpora conceptos no establecidos en el
marco anterior, tales como los objetivos y
principios de la informacion a revelar, la
unidad de cuenta, la baja en cuentas, los
contratos pendientes de ejecucidn, entre
otros.

En las modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual en las Normas NIIF se
actualizan algunas de dichas referencias y
citas que forma que hacen referencia al
Marco Conceptual de 2018 y se realizan otras
modificaciones para aclarar a qué version del
Marco Conceptuzl se hace referencia.

NIC 19 — Beneficios a
los empleados.

Se realizan modificaciones
relacionadas con los beneficios post-
empleo, planes de beneficios
definidos - Modificacién, Reduccion o
Liquidacién del Plan.
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La modificacidn requiere que una entidad use
suposiciones actuariales actualizadas para
determinar el costo de los servicios del
periodo presente y el interés neto para el
resto del periodo anual sobre el que se
informa después de la maodificacion,
reduccién o liquidacion del plan cuando la
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entidad mide nuevamente su pasivo {(activo)
por beneficios definidos neto.

NIIF 3 — Combinaciones
de negocios.

Definicién de negocio.

Modifica la definicién de negocio establecida
en la NIIF 3, concepto que es fundamental
para determinar si se debe

aplicarel método de la compra o
adquisicién en una combinacién de negocios.

NIC 1 - Presentacion
de estados financieros.

NIC 8 — Politicas
contables, cambios en
las estimaciones

Se modificala definicién de
materialidad e importancia relativa.

La modificacién consiste en proporcionar
guias para ayudar a las entidades a realizar
juicios sobre materialidad o importancia
reiativa, en lugar de realizar cambios
sustantivos en la definicién de material o con
importancia relativa, Por consiguiente, en
septiembre de 2017, IASB emiti6 €l
Documento de Practica N2 2 “Realizacién de

contables y errores.
: Juicios sobre Materialidad o Importancia
Relativa”.
Estos requisitos de reconocimiento vy
B L . medicién se aplican a la determinacién de la
CINIIF 23 -La Aclaracion de la aplicacién de requisitos

incertidumbre frente a
los tratamientos del
impuesto a las
ganancias.

de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando hay incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales.

ganancia o pérdida fiscal, bases tributarias,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas de impuestos,
cuando hay  incertidumbre sobre los
tratamientos de los impuestos segin la NIC
12.

5. Determinacidn de valores razonahles

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
(como los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados
activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios de
mercados cotizados al cierre de la negociacién en la fecha de cierre del ejercicio. Si un
movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacién
hasta la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de valoracion
para determinar el valor razonable.
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-

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se
llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar
informacion de precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina mediante técnicas de valoracién permitidas por las NCIF. Promioriente utiliza
una variedad de métodos y asume que se basan en condiciones de mercado existentes a la

fecha de cierre de cada perfodo. Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos
financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivativos del
mercado extrabursatil incluyen el uso de transacciones similares recientes en igualdad de
condiciones, referencias a otros instrumentos que seadn sustancialmente iguales, analisis de
flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion
comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos del
mercado y confian o menos posible en datos especificos de entidades.

Promiocriente utiliza modelos desarrollados internamente para instrumentos que ho posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de
valoracién generalmente estandarizados para los distintos objetos de medicion.
Promioriente ha estimado el valor razonable de! activo financiero que surge en los contratos
de concesién de acuerdo con lo establecido en |a CINIIF 12 — acuerdo de concesiones. El
valor razonable para activos en los cuales su valor razonable puede no estar disponibles en
transacciones de mercado observables e informacién de mercado, como es el caso de
Promioriente, se debe estimar el precio al que tendria lugar una transaccién ordenada para
vender el activo o transferir el pasivo entre participantes def mercado en la fecha de Ia
medicion en condiciones de mercado presentes {es decir, un precio de salida en la fecha de
la medicién desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o
debe el pasivo). '

La salida de un modelo siempre es una estimacién o aproximacién de un valor gue no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar
plenamente todos los factores pertinentes a las posiciones de Promioriente. Por lo tanto,
las valoraciones se ajustan, en casb de ser necesario, para permitir factores adicionales,
incluidos riesgos del modelo, de liquidez y de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que Ia entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

o Las entradas de nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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o Lasentradas de nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en Ia jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel més bajo que sea
significativa para la medicién del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia
de una entrada se evalia con relacién a la medicion del valor razonable en su totalidad. Si
una medicidn del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, dicha medicién es una medicién de nivel
3. La evaluacién de la importancia de una entrada particular a la medicion del valor
razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo
o del pasivo.

(a.) Mediciones de valor razor!able sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas
contables NCIF requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada
periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos
(por clase) de Promioriente medidos al valor razonable sobre bases recurrentes al:

Diciembre, 2019

Nivel 2 Nivel 3 Total
Activas
Activos financieros concesionados $ - 45.570.795 45.570.795
Instrumentos de patrimonio con cargo a resultados 38.734.714 - 38.34.714
Contratos Forward moneda extranjera 779.829 779.829
Instrumentos financleros con cargo en OR! 148.017 - 148.017

Diciembre, 2018

Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos financieros concesionados ] - 41,811,531 41.811.531
Instrumentos de patrimonio con cargo a resultados 14.938.391 - 14.938.391
Instrumentos financleros con cargo en ORI 172.197 - 172,197
Pasivos
Instrumentos financieros derivativos
Contratos Forward moneda extranjera $ __ 3.386.521 - __3.386.521
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Promioriente no posee activos y pasivos que puedan ser clasificados en el nivel 1 teniendo
en cuenta que para que un activo y un pasivo puedan clasificarse en este nivel, sus valores
se deben basar en precios de mercado cotizados en mercados activos.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero
que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o
fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el nivel
2. Se incluye los derivados por contratos de coberturas de moneda extranjera de venta
libre. Como las inversiones incluyen posiciones que no se negacian en mercados activos y/o
estdn sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para
reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la
informacion disponible del mercado.

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, una entidad medira el
valor razonable utilizando otra técnica de valoracion que maximice el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimice el uso de datos de entrada no observables.

Puesto que el valor razonable es una medicidn basada en el mercado, se mide utilizando los
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo,
incluyendo los supuestos sobre riesgo, estos instrumentos financieros son categorizados en
el nivel 3, como es el caso para los activos que refleja Promioriente en el estado de situacién
financiera.

Los activos que se reflejan en la situacién financiera de Promioriente corresponden al activo
financiero del derecho contractual incondicional de recibir del Estado colombiano, o de una
entidad bajo la supervision de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de
construccion de los gasoductos y redes concesionadas, al finalizar el plazo de los contratos
de concesion; y que el Estado tiene poca o ninguna capacidad de evitar el pago, porque el
acuerdo es legalmente exigible; Promioriente a su vez reconoce un activo intangible por la
contraprestacién de los servicios de construccidn {ver Nota 15 Contratos de concesiones).
A juicio de la administracién, se concluyd que la mejor opcién para medir el valor razonable
del activo financiero es la de flujos de caja descontados por cuanto refleja las expectativas
del mercado presentes sobre los importes a futuros que conforman el valor justo de la
concesién a negociar con el Estado, una vez finalice o sea renovada.

Los supuestos en el cdlculo del activo financiero fueron:

o El activo financiero por empresa se calcula teniendo en cuenta la fecha de terminacién
del contrato de concesion respectivo.

32
{Continda)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P. .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ’

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(En miles de pesos Colombianos) .

o Para Promioriente, se realizé el cdlculo teniendo en cuenta que existe un solo contrato
de concesién vigente:

o Solo fue tenido en cuenta el flujo de caja operacional de este activo en concesion.
Los componentes del ¢dlculo son los siguientes:

- Flujo de caja libre generado Gnicamente por activo en concesion

- Periodo de vencimiento de concesién

- Valor a perpetuidad del FCL flujo de caja libre del afio n

- Valor actual del valor residual WACC

- Ingreso financiero: Ajuste anual del valor dél activo financiero a WACC*

*WACC nominal calculado bajo metodologia CAPM el cual es actualizado anualmente.

La siguiente tabla muestra una conciliacién entre los saldos iniciales y finales para las
mediciones del valor razonable del nivel 3 y 2.

Contratos forward Instrumentos
Activo financlero
concesionado en moneda financleros con
extranjera cargo en ORI
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $41.811,531 (3.386.521) 172.197
Incremento en el valor razonable 3.759.264 - (24.180)
Valoracidn por operaciones forward - 4,166.350
Saldo al 31 de diciembre de 2019 45.570.795 779.829 148.017

Gestién integral del riesgo

Las actividades de la Compafiia la exponen a diferentes tipos de riesgos: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés), riesgo de precio, rlesgo de crédito,
riesgo de liquidez, riesgo operacional.

Marco de administracion de riesgos

La Junta Directiva de la Compafiia es responsable de establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo de Promioriente.

Las politicas de administracion de riesgo de Promioriente son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados; para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites, se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo, a fin de que se reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de Promioriente.
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Promioriente, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditorfa, Riesgo y Buen Gobierno Corporativo de Promioriente supervisa la
manera en que la administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de la administracion del riesgo.

i) Riesgo de mercado
Factores macroeconémicos

Los principales factores macroecondmicos que tienen impacto sobre los resultados
financieros de Promioriente son la devaluacién y la inflacién.

Los ingresos operacionales se generan a través de tarifas que estan indexadas al délar
americano aproximadamente en el 86%; la facturacién del servicio de transporte es
emitida-en pesos colombianos, liquidando los délares con el tipo de cambio deldltimo
dia del mes en el cual se presta dicho servicio. La exposicién a la tasa de cambio es
mitigada con la contratacién de instrumentos de cobertura financiera {forwards), sobre
una porcién o sobre la totalidad del presupuesto de ingresos que estd indexado al délar.

En cuanto a la inflacién, Promioriente presenta exposicion: debido a que

- aproximadamente el 51% de la deuda obtenida mediante la emisién de bonos de enero
de 2018, se encuentra indexada al IPC; el porcentaje restante esta a tasa fija. El riesgo
por esta variable se mitiga manteniendo un monitorec permanente del entorno
macroecondmico que permita tomar decisiones de manera oportuna, manteniendo o
refinanciando la deuda existente, o contratando nuevas obligaciones, con el fin de
minimizar los costos financieros. '

Vulnerabilidad ante variaciones en la tasa de interés y la tasa de cambio

En cuanto a la vulnerabilidad a la tasa de cambio, si aplica, se analiza cada proyecto de
manera independiente para determinar su exposicién y la estrategia a implementar. No
existen obligaciones financieras en moneda extranjera.

Riesgo de variacién en el tipo de cambio.de moneda extranjera

La compafiia estd expuesta a variaciones en el tipo de cambio, por el hecho de que la

tarifa de transporte ésta indexada al délar en una proporcién importante. La sensibilidad
como consecuencia del efecto del délar en los ingresos se detalla a continuacién:
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Efecto de la variacion del délar:

Varlable Escenario Devaluaclén Impacto anual valor (cifras en millones)
Optimista +4pb Iljli:'esos : gggg
TRM Medio 0,00% [LTtglll;zsac::lsNeta :
Pesimista -4pb Il:‘tgllrlzsal::lsNeta 2 (?BGJ.S;?’

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio, el cual es el
escenario presupuestado. Se considera para ios escenarios optimista y pesimista, una
diferencia de 400 puntos basicos por encima y por debajo de la devaluacion
presupuestada. En el caso del escenario de mayor revaluacién el efecto en ingresos y en
utilidad antes de impuestos es que disminuyen en el afio aproximadamente en $1.600
millones y $800 millones respectivamente, lo cual no se considera material dentro de las
cifras de la compafiia.

Promioriente genera ingresos por el servicio de transporte de -gas bajo una tarifa
regulada en détares americanos; para mitigar el riesgo de efecto cambiario, se toman
posiciones de cobertura con contratos forward non delivery, con fines de cubrir los flujos
de efectivo esperados con base en el presupuesto de ingresos. Estas.posiciones se toman
de manera gradual en el transcurso del afio, de acuerdo con el escenario de variacion y
volatilidad del délar. La politica de la compafiia consiste en garantizar como minimo los
ingresos presupuestados, neutralizando el riesgo cambiario, sin especular sobre la divisa,

Promicriente monetiza la facturacién mensual con la TRM del ultimo dia del mes del
servicio prestado, de esta manera los contratos de cobertura deben replicar la TRM. La
estrategia de gestion del riesgo por parte de la compaiiia, consiste en ajustar el importe
del instrumento de cobertura de forma periddica, de tal manera que refleje los cambios
en la posicion cubierta.

Riesgo de precio

El negocio de transporte de gas, al ser regulado, tiene un precio de venta establecido
directamente por el gobierno a través de la Comisién de Regulacién de Energia y Gas
{CREG) por periodos determinados; por lo anterior, el precio no tiene riesgo de
fluctuaciones. Los cambios en precios se generan cuando la misma CREG define la nueva
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metodologia y se generan recélculos de tarifas. Se espera que la CREG defina |a nueva
metodologia en el afio 2020, y que sea efectiva la aplicacién de la tarifa en el afio 2021.

ili) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito en la Compaiiia no es representativo, teniendo en cuenta que la
forma de facturacion y pago es 30 dias, y que el 99% de las cuentas por cobrar a clientes
corresponden al remitente Vanti, empresa multinacional, de amplia trayectoria,
reconocida a nivel nacional por su reputacion corporativa. Adicionalmente, las
obligaciones contractuales de este remitente, asi como [as de los demas remitentes,
estdn cubiertas por pdlizas de seguros. En el caso de los remitentes menos
representativos se exigen garantias bancarias. Teniendo en cuenta lo anterior, I3
administracién de Promioriente considera que la exposicion ai riesgo de crédito es
minima.

iv) Riesgo de liquidez

v)

La Compafifa controla el riesgo de liquidez a través de la revisién continua de las
proyecciones del modelo financiero a 10 afios, que incluye flujo de efectivo, asi como de
los indicadores de endeudamiento, con lo cual se asegura, que se cuente con la liquidez
suficiente para cumplir tanto con el pago a los proveedores, como con los pagos de
intereses trimestrales generados por 2 emisién de bonos.

Riesgo de tasa de interés

La Compafifa tiene exposicion a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de
interés que afectan su posicién financiera y sus flujos de caja futuros.

Através de los recursos invertidos en Fondos de Inversién Colectiva, cuyas rentabilidades
se generan producto de la valoracién diaria de sus portafolios a precio de mercado, se
pueden ver incrementados los margenes de intereses, pero también pueden reducirse y
generar pérdidas en el evento en que surjan movimientos inesperados en el mercado
que afecten las tasas de dichos fondos. La Compaifiia monitorea sobre base diaria los
saldos de los dineros invertidos en los Fondos de Inversién Colectiva, con el fin de tomar
decisiones en cuanto a retirar los recursos hacia las cuentas bancarias en los eventos
adversos, o mantenerlos, teniendo en cuenta que dichas inversiones son a la vista y se
puede disponer de ellas en cualquier momento.
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Los Fondos de Inversién Colectiva vigentes al 31 de diciembre de 2019 son:

- Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus, administrado por Fiduciaria
Corficolombiana.

- Fondo de Inversion Colectiva BTG Pactual Liquidez Clase C, administrado por BTG
Pactual.

- Fondo de Inversién Abierto BBVA efectivo Clase G, administrado por Fiduciaria
BBVA.

- Fondo de Inversién Colectiva Abierto Sumar, administrado por Fiduciaria Bogota

- Fondo de Inversién Colectiva Liquidez -1, administrado por Valores Bancolombia

- Fondo de Inversién Colectiva Interés Participacion A, Administrado por
Corredores Davivienda

Adicionalmente los recursos se mantienen invertidos en cuentas de ahorro o corriente
con remuneracion especial, las cuales no cuentan con riesgo de tasa de interés debido a
que son tasas fijas pactadas con los bancos.

Por otra parte, la emision de bonos presenta exposicién al efecto de la fluctuacion de
tasa de interés en el mercado, aunque en menor proporcion a la exposicién que existia
anteriormente con el crédito sindicado y los créditos_intercompanies. Este cambio
obedece a que en las condiciones actuales, solo el 51% de |2 deuda estd indexado a IPC,
y el 49% restante estd en tasa fija, con lo cual el efecto por variaciones en [PC es menor.

Efecto de la variacion del IPC:

Variable Escenario Tasa Impacto anual Valor (cifras en millones)
Baja 2,18% Gasto financlero L {1.084)

IPC Medio 3,18% Gasto financiero -
Alto 4,18% Gasto financiero  $ 1.089

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio, el cual fue el
escenario real. Se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mas o
menos 100 puntos basicos con respecto al escenario medio.

vi) Riesgo Operativo

Para la Compaiiia, la géstién integral de riesgos es un tema relevante que hace parte,
inclusive, de la politica, en donde se establece que los esfuerzos y recursos econémicos,
técnicos y humanos deben estar orientados a garantizar entre otras, una adecuada
gestion del riesgo. En cada uno de los compromisos se enfatiza esta gestion teniendo en
cuenta los diferentes grupos de interés.
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Para el caso de riesgos estratégicos, la alta direccién se redne anualmente para
identificar y valorar los eventos que puedan impedir el logro de dichos riesgos,
registrdndolos en una matriz que es evaluada por el Comité de Auditoria, Riesgo y Buen
Gobierno Corporativo, y presentada a la Junta Directiva para aprobacién, a la cual,
periédicamente se le hace seguimiento. La alta direccién es quien define tanto las
acciones adicionales de mitigacion, como los responsables para su ejecucién,

El modelo de gestién integral de riesgos de la Compafifa ‘cumple con los requisitos
establecidos en el componente de evaluacién de riesgos del modelo COSO 2013, y el
proceso cuenta con el apoyo de |a alta direccion y los lideres de los diferentes procesos.

Del mismo modo, cada lider de proceso identifica y valora aquellos eventos que pueden
impedir el logro de los objetivos del mismo. Este ejercicio se realiza evaluando el apetito
y la tolerancia del riesgo en caso de materializarse, sin tener en cuenta los controles
existentes, generando el valor de riesgo inherente. Existe una tabla de impacto dividida
en rangos segun un valor de referencia que en este caso es el Ebitda y se tiene en cuenta
para los riesgos estratégicos, sobre los cuales se definen acciones de mitigacion en caso
de tener valoracién residual “Alta” o “Moderada”; para los valorados como “Bajo”, el
rekponsable analiza la necesidad y conveniencia de desarrollar acciones de mitigacion.
Estas acciones quedan registradas en las matrices de riesgos y el seguimiento a las
mismas se realiza a través de la planeacidn estratégica.

vii) Riesgo legal

Existen procedimientos para controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones,
velando que estas cumplan con las normas legales y que se encuentren documentadas.
Los contratos son analizados, redactados y cuentan con el visto bueno del drea juridica.
En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con |a Compaiiia se debe sefialar
gue cuando es necesario y existe soporte de conceptos de los abogados encargados, se
realizan provisiones de |as respectivas contingencias.

En cuanto a derechos de autor, la Compafiia (nicamente utiliza software o licencias
adquiridos legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a
los aprobados oficialmente,

7. Efectivo

Los saldos de efectivo comprenden lo siguiente:

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
En moneda nacional
Caja s 6.007 -
Cuenta de ahorros Banco de Bogotd S5.A. (1) 4,511,226 242.919
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Cuenta de ahorros Banco BBVA Colombia S.A. (2) 5.582.825 132.457
Cuenta de ahorros Banco GNB Sudameris (3) 5.069.049 11.870.263
Cuenta corriente Bancolombia 5.A. 515.126 84.859
Cuenta corriente Banco de Bogotd S.A. 5.109.702 242.371

§ $20793935 S 12.572,869

El saldo del efectivo estd conformado por los recursos disponibles en caja y cuentas
bancarias, con el propésito de cubrir los requerimientos de Ja Compafia.

(1) En la cuenta de ahorros del Banco de Bogotd, se depositaron los valores recibidos por
indemnizaciones de las aseguradoras ante siniestros reclamados por la Compaitia en
diferentes periodos; la variacidn en la cuenta obedece a |la devolucion de los recursos
que permanecfan en el fondo de inversién Renta Liquidez teniendo en cuenta que se
recibié el oficio de desembargo. Este disponible se utilizard en obras relacionadas con
los eventos reclamados a [as aseguradoras.

(2) La variacién en la cuenta BBVA, obedece a la utilizacion del periode y devolucién de los
recursos que permanecian en otras entidades financieras, lo anterior teniendo en
cuenta que se recibid el oficio de desembargo, dinero que se mantiene como
excedentes y recursos para pago a proveedores e impuestos.

(3) Banco GNB SUDAMERIS, dinero que se mantiene como excedentes y recursos para pago
a proveedores, dividendos e impuestos.

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las instituciones financieras en l|as cuales
Promioriente mantiene fondos en efectivo en pesos colombianos:

Diclermbre, 2019 Diciembre, 2018
Entidad financiera . Calldad crediticla
Banco de Bogotd S.A. AAA $9.620,928 $485.290
Banco BBVA Colombia S.A. AAA 5.582.825 132.457
Bancolombia S.A. AAA 515.125 84.859
Banco GNB Sudameris AA+ ) 5.069.049 11.870.263

Activos financieros a valor razonable

Las inversiones temporales estdn representadas basicamente por Fondos de Inversion
Colectiva, en los cuales se mantienen los recursos con el fin de optimizar los excedentes de
liquidez, y son valorados a precios de mercado que se actualizan mensualmente de acuerdo
con la rentabilidad reportada por los administradores de los mismos.
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El saldo de activos financieros en titulos de deuda a valor razonable comprende lo siguiente:

Dlciembre, 2019 Diciembre, 2018
Titulos de Deuda
Fondo de Inversién Colectiva Flduciaria Corficolombiana S.A. (1) 9.770.874 261.826
Fondo de Inversidn Colectiva Fiduciaria Bogotd S.A.(3) 4,894,760 3.696.957
Fondo de Inversién Colectiva Corredores Davivienda S.A. {2) 458.650 4.857.625
Fondo de Inversién Colectiva Fiduclaria BEVA 5.A.(3) 11.653.062- 147.308
Fondo de Inversion Colectlva BTG Pactual (3) 10.758.707 111.181
Fondo de Inversién Colectiva Renta Liquidez (3) . 1.198.661 5.863.494
Total Titulos de Deuda $38.734.714 $14.938391
Otras cuentas por cobrar a valor razonable
Operaciones de cobertura por cobrar {ver nota 26) 779.829 -
[ -

Total otras cuentas por cobrar a valor razonable $779.829

{1) E! movimiento de aumento se debe al ingreso de recursos por parte de los clientes que

se mantenian retenidos por el proceso de embargo.

(2) En el Fondo de Inversién Colectiva de Corredores Davivienda
recursos cuya destinacién especifica es el Contrato de Cola

S.A. permanecian los
boracién Empresarial

Promisol-Montecz para la construccion de la Estacién Compresora Los Pinos. La
variacién en la cuenta obedece a la instruccién recibida del giro de los recursos a

Promisol.

(3) Los recursos que se manejan en los fondos de Fiduciaria Bogotd, BBVA Fiduciaria, BTG

Pactual y Renta Liquidez, corresponden a excedentes de liquid
teniendo en cuanta |as rentabilidades de estos fondos.

Todos los instrumentos financieros presentados tienen tasa de

ez que son invertidos

interés variable. La

Compafiia considera que no han existido pérdidas en el valor razonable de los activos
financieros por condiciones de deterioro de riesgo de mercado de dichaos activos.

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden al servicio de transporte de gas por los gasoductos Gibraltar-Bucaramanga y

por el gascducto Barranca-Bucaramanga.

Diciembre, 2019 Diclembre, 2018
Transporte de gas (1) $ 31.444.621 26.935.461
Otros servicios (2) 6.247 385.989
Deterioro deudar (3) {152) (373.702)
$ 31.450.716 26.947.748
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{1) Corresponde a los derechos derivados por la prestacion del servicio de transporte de gas

natural a los clientes Vanti S.A. E.S.P, Organizacién Terpel S.A., Terpel Energia SAS,
Cogasen S.A.S. E.S.P. y Promotora de Servicios Plblicos S.A. E.S.P. (Proviservicios).

(2) A31dediciembre de 2019 corresponde a cuentas por cobrar por mantenimiento y otros
servicios a los clientes EDS GNV Mi Isla, Organizacion Terpel y Metrogas S.A. E.S.P. A
diciembre de 2018 corresponde a deudas de dificil cobro por $370.265 con Autopistas
de Santander S.A., y cuentas por cobrar por otros servicios por $15.724.

(3) Adiciembre de 2019 la Compaifiia utiliza el método de pérdida esperada segtin NIIF9, el

saldo presentado corresponde al deterioro de cuentas por cobrar de deudores por
prestacion de servicios de los clientes Vanti, EDS GNV Mi Isla, Promotora de Servicios del
Sur, Organizacién Terpel, Metrogas, Cogasen y Gas Gibraltar, y provision de otros
deudores. Al corte de diciembre de 2018 se tiene provision a Autopistas de Santander
por valor de ($372.314) el cual se castigd en su totalidad en el mes de junio de 2019, y
deterioro en cuentas por cobrar de deudores por prestacion de servicios de los clientes
Vanti, EDS GNV Mi Isla, Promotora de Servicios del Sur, Organizacion Terpel, Metrogas,

Cogasen y Gas Gibraltar, y provision de otros deudores,

Movimiento del deterioro para otras cuentas por cobrar e intereses

El movimiento del deterioro de otras cuentas por cobrar e intereses durante el afio 2019

fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (373.702)
Deterloro cargado a gastos serviclo gas (976)
Deterioro cargado a2 gastos otros deudores {49)
Recuperacidn deterioro servicio gas 4,087
Recuperacidn deterioro otros deudores 223
Castigo de cartera 370,265
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {152)

A diciembre 31 de 2019 disminuyo la cartera con respecto a diciembre de 2018, por el
castigo de cartera a Autopistas de Santander realizada en el mes de junio de 2019, el
comportamiento por el deterioro tanto en el ingreso como en el gasto se presenta teniendo
en cuenta el cdlculo por el método de la perdida esperada bajo la NIIFS.

10. Otras cuentas por cobrar

Diciembre, 2019

Corto plazo

Préstamos a empleados S 26.847

a1

Diclembre, 2018

63.872

(Continda)



PROMIORIENTE S.A. E.S.P. ,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(En miles de pesos Colombianos)

(1)

Largo plazo
Activo financiero por concesién gasoducte (2) $§ 45.570.795 '41.811.531
Préstamos a empleados largo plazo 5 85.139 121.447

Activo financiero generado por la obligacién de venta del activo en concesién (gasoducto
Barrancabermeja-Bucaramanga) al Gobierno Nacional al final del contrato de concesién
firmado en 1995. De acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesiones, el operador
reconocerd un activo financiero por el interés residual sobre la infraestructura, en la
medida que tenga un derecho contractual incondicional a recibir de la concedente, o de
una entidad bajo la supervision de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios
de construccidn y que la concedente tenga poca o ninguna capacidad de evitar el pago,
normalmente porgue el acuerdo es legalmente exigible.

Para su célculo se realizé una proyeccion del flujo de caja libre generado inicamente por
el activo en concesién hasta el periodo del vencimiento del contrato firmado con el
Gobierno y una vez hallado el valor residual, este se trajo a valor presente con el WACC,
calculado para la Compaiiia bajo los supuestos establecidos a nivel corporativo.

11. Gastos pagados por anticipado

El siguiente es el detalle de los pagos anticipados:

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018

Corto plazo

Bienes y servicios pagados por anticipado {1) $ - 304.125
Otros gastos pagados por anticipado | 52.411 .70.796
Seguros 1.621.664 1.534.164

$ 1.674.076 1.909.085

{1) Para el 31 de diciembre de 2018 se legalizé el anticipo entregado al arbitro del Tribunal

de Arbitramento entre Promioriente y el Consorcio Cosacol-Confurca, constructor del
gasoducto Gibraltar-Bucaramanga por valor de $159.894. Adicionalmente, se incluye
anticipo contratista, por valor de $ 4.479 de los cuales no ha finalizado la prestacién del
sarvicio contratado. : :

12. bepésitos judiciales

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Depésitos judiclales $ 271.557 254.073

En el mes de septiembre los clientes Prograsur y estacion de servicios GNV notificaron
a Promioriente la consignacion al Banco Agrario de los valores adeudados.
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13. Inventarios

Los inventarios estdn valorizados al menor valor entre el costo y su valor neto de realizacion.
El método de valuacién de los inventarios es el promedio ponderado.

Materiales, repuestos y accesorios $

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018

— 2509407 = __2405615

Durante el afio 2019 no se registro pérdida por deterioro de inventario.

14. Propiedades, planta y equipo

El siguiente es el saldo en libros de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2013

y 2018:
Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Costo $509.166.397 502:469.349
Depreciacién acumulada {42.948.240) (35.788.068)
Total $466.218.157 -466.681.281

A continuacion, se muestra el detalle de propiedades, planta y equipo de uso propio:

Diciembre, 2019 Costo Ajustado Depreciacién acumulada Valor en libros
Terrenos (1) $  1.068.666 ' - 1.068.666
Construcclones en curso (2) 18.690.941 - 18.620.941
Edificaciones 4,336,670 (296.992) 4.039.678
Gasoductos y estaclones (3) 478.396.943 {38.951.075) 435.445.868
Maquinaria, equipo y herramientas (4) 2.743.404 (450.000) 2.293.404
Muebies, enseres y equipos de oficina 389.377 (186.412) 202.965
Equipos de comunicacién y computacién 3.107.857 (2.755.134) 348,723
Equipo de transporte (5) 432.539 {304.627) 127,912
Saldo diciembre, 2019 ¢ 509.166.397 (42.948.240)

466.218.157
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Diciembre, 2018 Costo Depreaciacién acumulada Total

Terrenos S 461.392 - 461.392
Construcciones en curso 12.891.578 - 12.891.578
Edificaciones 4,311.075 {205.821) 4,105.184
Gasoductos y estaciones 477.957.812 (31.874.388) 446.083.424
Magquinaria, equipo y herramientas 2.397.903 (186.121) 2.211.782
Muebles, enseres y equipos de oficina 374.096 (160.761) 213.335
Equipos de comunicacién y computacién 3.097.393 {2.637.905) 459,488
Equipc de transporte . 978,100 {723.002) 255,098
Saldo dicilembre, 2018 $ 502.469.349 {35.788.068) 466.681.281
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El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedad, planta y equipo:

Muehles,
Construcciones Gasoductos, Maquinaria, enseres y Equlgas de Equipo de Propledades,
Terrenos Edificaciones equipoy comunicacion plantay
en curso plantas y redes equipos de transporte
herramlentas y computacién equipos
oficina
Costo
Saldo diciembre, 2018 $ 461.392 12.891.578 4.311.075 477.957.812 2.397.903 374.096 3.097.393 978.100 502.469.349
Compras y/o adquisiciones 607.274 5.831.352 - - 345.501 23.973 13,852 - 6.821.952
Retiros, ventas y bajas . - - - - : - (16.275) (3.388) - {19.663)
Reclasificaciones - (31.989) 25.595 439.131 - 7.583 - (545.561) {105.241)
Saldo diciembre, 2019 ~ $ 1.068.666 18.690.941 4.336.670 478.396.943 2.743.404 389.377 3.107.857 ) 432539 509.166.397
Depreciacién acumulada .
Saldo diciembre, 2018 - - {205.891) (31.874.388) (186.121) {160.761) (2.637.905) {723.002) (35.788.068)
Depreciaci6n cargada a gasto - - {91.101) (7.076.687) (263.879) {36.295) (124.618) (72.053) (7.664.633)
Retiras, ventas y bajas - - - - - 11.833 3.389 - 15.222
Reclasificaciones - - - - - {1.189} - 490.428 439.239
Saldo diciembre, 2019 - - ) (296.992) (38.951.075) {450.000) (186.412) {2.759.134) (304.627} (42.948.240)
Saldo Neto
Saldo diciembre, 2018 461.392 12.891.578 4.105.184 446.083.424 2,211,782 213.335 459.488 255.098 466.681.281
Saldo diciembre, 2019 1.068.666 18.690.941 4.039.678 439.445.868 2.293.404 202.965 348.723 127.912 466.218.157
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Durante el afio 2019 se generaron principalmente los siguientes movimientos en:

1) Terrenos: durante el mes de diciembre de 2019 se adquirio el terreno que se tenia en
arriendo con la Essa por $607.274, en este terreno estd ubicada parte las instalaciones
de Planta palenque de Promioriente.

2) Construcciones en curso: emergencia invernal gasoducto Gibraltar, mitigacion
amenaza del gasoducto Gibraltar, mitigaciones potenciales positivas, mitigacion por
riesgo gasoducto Gibraltar, Geotecnia complementaria Gibraltar, adecuacién oficinas
planta palenque; rehabilitacién linea de 12” Gibraltar.

El valor de las construccianes es el siguiente:
Diclembre, 2019 Diclembre, 2018

Emergencia invernal gasoducto Gibraltar  $ 78.671 -
Mitigacidn amenaza gasoducto Gibraltar 11.498.155 5.485.729
Mitigacién potenciales positivos. Gibraltar 151.784 151.784
Mitigacién por riesgo Gibraltar 254,763 '250.613
Geotécnica complementaria Gibraltar 2.200.927 1.042.816
Adecuacién oficinas planta palenque ’ 163.927 98.870
Aire acondicionado e instalacién . - 6.394
Rehabilitacién linea 12" Gibraltar 1.180.521 346,058
Anticipos de construcciones en curso 3.152.194 5.509.314

TOTAL S 18.690.941 12.891.578

3) Gasoductos, plantas y redes: el aumento corresponde al traslado de repuestos
mayores PP&E por $287.519 a Gasoducto PP&E y Gas en linea minimo para operar el
gasoducto Gibraltar desde inventarios por $151.612.

4) Maguinaria, equipo y herramienta: el incremento se debe a la adquisicion equipos
para uso del departamento técnico. Se-adquiere dos actuadores gas/hidraulico bettis
8” $286.670, un separador de bridas equalizer $10.168, un interruptor de corriente
$8.330 medidor de aislamiento $4.950, detector de gases $3.126, adicional
herramientas 2 engrasadoras manuales por $32,257.

5) Equipo de transporte: Corresponde a la adopcion de la NIIF 16 en la cual se realiza la
reclasificacién del equipo de transporte leasing por $545.561 a derechos de uso '
equipos de transporte terrestre. ‘
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15. Concesiones

Al corte de! 31 de diciembre de 2019, la Compafifa tiene vigente el siguiente contrato de

concesion:

Tramos

Bucaramanga ~Barrancabermeja

Pl

14/09/19395

Fecha Contrato Fecha de vencimiento

14/09/2045

" Vida

Remanente
25 afios y 9 meses

El siguiente es un detalle por tipos de activos intangibles concesionado al 31 de diciembre

2019y 2018:
Diciembre, 2018 Costo Amortizacién Total
acumulada

Terrenos concesionados 5 39,352 {10.407) 28.945

Construcciones en curso concesionadas 1.037.484 - 1.037.484

Gasoductos y redes concesionadas 42,228.550 (5.483.352) 36.745.198

Magquinaria y equipo concesionada 44,008,809 (2.812.686) 41.196.123

Edificio Concesidn 1,011.121 (40.822) §70.299

Total diciembre, 2018 $ B88.325.316 (8.347.26_7)‘ 79.978.049

Diclembre, 2019 Costo Amortlzactén Total

acumulada

Terrenos concesionados S 39,352 (11.489) 27.863

Construcciones en curso-concesionadas (1) 1.955.048 - 1.955.048

Gasoductos y redes concesionadas (2) 42,327.015 (6.860.187} 35.466.818

Maquinarla y equipo concesionada {3) 44,384,502 (5.751.717) 38.632.785

Edificio Conceslén 1.011.121 (78.503) 932,618

Total diciembre, 2019 $ 89.717.038 (12.701.906) 77.015.132

A continuacién, se detalla el movimiento de |as concesiones:
Terrenos Construcciones Gasoductos y Maquinariay Edificlo Total Concesién
en curso redes equlpo
Costo
Saldo diclembre, 2018 $ 39.352 1.037.484 42,228,550 44.008.809 1.011.121 88.325.316
Adiciones - 917.564 44.685 375.692 1.337.942
Traslados - 53.780 53.780
Saldo diciembre, 2019 $ 39.352 1.955.048 42.327.015 44,384,502 1.011.121 B80.717.038
Amortizaclén acumulada
Saldo diclembre, 2018  $ (10.407) - (5.483.352) (2.812.686) {40.822) (8,347.267)
Amortizacién {1.082) - (1.376.845) (2.939.031) {37.681) {4.354.639)
Traslados - -
Saldo diciembre, 2019 $ {11.489) - {6.860.197) (5.751.716) (78.503) {12.701.906)
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Saldo Neto .
Saldo diclembre, 2018 . $ 28,945 1.037.484 36.745.198 41,196.123 970.299 79.978.049
Saldo diclembre, 2019 $ 27.863 1,955,048 35.466.818 38.632.786 . 932,618 77.015.132

Durante el segundo semestre del afio 2019 se generaron principaimente los siguientes
movimientos en concesiones:

1) En construcciones en curso: se presentan adiciones por obras realizadas en los diferentes
proyectos por valor de $1.750.770 y disminucién en anticipo entregados a contratistas
por valor de $204.278.

El valor de las construcciones en curso al 31 de diciembre de 2018 y 2019 es el siguiente:

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018

‘Estacién compresora Los Pinos $ 525.702 505.370
Vida Gtil gasoducto Payoa-Bucaramanga 6" 535.279 -
Gasoducto plan aumento vida Gtil 461.497 17.260
Gasoducto Payoa-Bucaramanga 110.818 71.424
Mitigacién por riesgo Barranca-Payoa 84.351 64.133
Vida Gt Gas. Pay-B/manga Linea 8" 33.123 1.602
Anticipos de construcciones en curso 204.278 377.695

) $ 1.955.048 1.037.484

2) Gasoductos y redes concesionadas: presenta un incremento al traslado servidumbres
concesionadas a Gasoducto concesionado por $19.600 y Gas en linea minimo para operar
el gasoducto concesionado desde inventarios por $34.180. Ademas, se presenta un
incremento en repuestos mayores por valor de $44.685.

3) Maquinaria y equipo concesionado: presenta un incremento por el ajuste de costo de
abandono compresora por $375.693.

16. Derechos de uso

A 31 de diciembre de 2019 se da alcance a la NIIF 16 Arrendamientos, analizando los
diferentes contratos de arrendamiento existentes los cuales cumplen con las condiciones
previstas en dicha norma para ser considerados como Derechos de uso. Dentro del analisis
se determinaron cuatro contratos de los cuales tres corresponden a derechos de uso de
Propiedad, planta y equipo como son: contrato de los sefiores Orlando Chapeta; Edith
Martinez y Segundo Meza y un contrato de derecho de uso concesionado de la empresa
Transporte de Gas Internacional (TGl).
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Adicionalmente los vehiculos adquiridos en Renting también son reclasificados a Derechos de
uso equipo de transporte.

El siguiente es un detalle por tipos de propiedades, planta y equipo y concesion en derecho
de uso al 31 de diciembre de 2013:

Dicierﬁhre, 2019

Depreciacién
Costo acumulada Total
Terrenos de PPE $ 178.788 (2.880) 175.908
Equipo de transporte 984.946 {313.979) 670.967
Terrenos en conceslidn 157.528 (5.907) 151.621
$ 1.321.262 (322.766) 998.496

El siguiente es el movimiento de las cuentas de Derechos de uso:

Equipo de Terrenos en Total Derechos
Terrenos de PPE transporte concesién de Uso

Costo
Saldo diclembre, 2018 - - - -
Efectos adopcién cambios NIIF $ 201.270 - 187.154 388.464
Adicidn leasing financiero - 819,396 - 819.396
Retiros, ventas y bajas {22.482) {380.011) (29.666) {432.159)
Reclasificaciones - 545.561 - 545.561
Saldo diciembre, 2019 8 178.788 984.946 157.528 1.321.262
Depreclacldn acumulada
Saldo diciembre, 2018 - - - -
Depreciacién cargada a gasto $ {2.880) {203.562) - (206.442)
Amortizacidn cargada a gasto {5.907) (5.907)
Retiros, ventas y bajas - 368.471 - 368.471
Reclasificaciones - {478.888) - {478.888)
Saldo diclembre, 2012 $ (2.880) {313.979) (5.907) {322.766)
Saldo Neto
Saldo diciembre, 2018 $ - - - -
Saldo diclembre, 2012 ) $ 175.908 670.967 151.621 998.496
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17. Otros activos intangibles

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Costo Amortizacidn Total Costo Amortizacidn Total
acumulada acumulada

Licencias (1) 3,208.305 {(2.175.156) 1.033.149 2.329.626 (1.718.290) 611.336 .
Servidumbres {2) 5.154.818 {661.980) 4,492,838 5.174.239 (590.337) 4.583.902
Licencias en - - - 622301 - 622101
Implementaclén _ : '

8.363.123 {2.837.137) 5.525.987 8.,125.966 (2.308.627) 5.817.339

1) Se adquiere licencia Microsoft y MPSA por valor de $11.773 y licencias SAP usuario
profesional $63.835; se realiza traslado entre costo y amortizacion por valor de $9.948 vy
se capitaliza licencias en implementacion de s4 Hana por valor de $793.123

2) Se adquiere servidumbre por valor de $179 y se traslada la servidumbre concesionada al
gasoducto concesién por valor de -$19.600.

18. Obligaciones financieras

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras que tiene la Compaiifa con-corte
a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

Diciembre, 2019 Diclembre, 2018

Obligaciones financieras corto plazo (1) s 195.982 41.025
Obligaciones financieras largo plazo{1) 831.963 24.770
$ 1.027.955 65.795

(1) La NIIF 16 fue emitida por el.IASB en el afio 2016 con fecha de aplicacién efectiva por
las entidades a partir del 1 de enero de 2019, en donde se reconoce un activo por
derecho de uso representando el derecho para usar el activo tomado en
arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer
los pagos del arrendamiento. '

Dado lo anterior y en cumplimiento con los requisitos de aplicacion de 1a NIIF16 se
tienen los sigulentes contratos reconocidos a 31 de diciembre de 2019:

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018

Derechos de uso 1.011 -

Renting Colombia SAS - 194,981 41.025
Porcién corriente 195.992 41.025
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Derechos de uso 334.031 -
Renting Colombia SAS 497.932 24,770
Porclén no corriente 831.963 24.770

-

19. Bonos en_circulacidén

A continuacién se detalla la emision de bonos por series:

Tasa Perlodicidad Fecha de Fecha de _ Fechade Diclembre Diciembre
Serle  Plazo de interés de! interés emislén  vencimlento  suscripcién 2019 2018
A7 7 afios IPC +3,54% ' Trimestre 23/01/2018 23/01/2025 20/11/2017 105.000.000 105.000.000
c5 5 afios 7,10% vencido 23/01/2018 23/01/2023 20/11/2017 100.000.000 100.000.000
Total bonos emitidos ) '$  205.000,000 205.000.000
Costo amortizados (742.156) {970.832)
$ 204.287.844 204.029.168

Durante los periodos terminados en los afios 2019 y 2018 se reconocleron intereses de la
siguiente manera:

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Causados en gastos financieros $ 14,373,963 7.039.066
Total intereses causados $ ' 14.373.963 7.039.066
Pagados - s 11.618.494 4,398,629
Intereses pendientes por pagar 2.755.469 2.640.437
[} 14.373.963 7.039.066

20. Cuentas por pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar para 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Diclembre, 2019 Diciembre, 2018

Concepto

Proveedores y servicios por pagar (1) 2.743.910 8.834.258
Compafifas vinculadas (2) 766.762 4,855,308
Seguros - 15.541
Qtras cuentas por pagar-(3) 64.085 3.542,587

$ 3.574.757 17.247.694

(1) A31dediciembre de 2019 el saldo por pagar a proveedores corresponde a adquisicion
de bienes y servicios $1.438.496, pasivos asociados a érdenes de pedidos $1.305.414.
A 31 de diciembre de 2018 el saldo por pagar a proveedores corresponde a adquisicion
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(2)

3)

de bienes y servicios $4.760.553, pasivos asociados a 6rdenes de pedidos $4.050.409
y bienes y servicios del exterior $23.296.

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de compaiiias vinculadas corresponde a pasivos
asociados a érdenes de Pedidos de Promigas por $224.475 BackOffice mes de
diciembre y $542.287 de instalacion y montaje proyecto via yuma Barranca. A 31 de
diciembre de 2018 el saldo de compaiiias vinculadas corresponde a facturacién de
Promisol por $4.626.979 por la construccién de la estacién compresora Los Pinos y
Promigas $228.329.

A 31 de diciembre de 2019 otras cuentas por pagar corresponden a acreedores que
incluyen: Aportes de seguridad social $54.188, .gastos por reembolsar $5.899,
libranzas empleados $1.485 y descuentos por némina de empleados por $2.513. A3l
de diciembre de 2018 corresponde a Valoracién de operaciones forward asi:
Bancolombia $2.724.348, BBVA $325.270, Davivienda $55.838, ITAU $281.065,
acreedores por arrendamientos $1.069, Acreedores aportes y ARL $3.874 y otros
acreedores gue incluye liquidacién de operaciones forward por pagar $94.759 y
Aportes de seguridad social $56.364.

21. Otros pasivos

Concepto Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Recaudo por cuenta de terceros (1) 2.772.674 2.512.332
Industria y comercio 24.434 45.671
Impuesto sobre las ventas por pagar 2.738 3.248
Impuestos {2) 234,745 315.496
Contribuciones, afillaciones y transferencias 822.003 681.807
Anticlpo sobre venta de bienes y servicios 15.860 12.000

$ 3.872.555 3.570.554

(1)

(2)

El saldo de recaudo por cuenta de tercero corresponde al impuesto de transporte
originado por el servicio de transporte de gas natural. Al cierre de 31 de diciembre de
2019 se refleja el impuesto estimado del cuarto trimestre de 2019 el cual es facturado
en enero de 2020. Al cierre de 31 de diciembre de 2018 el valorincluye la estimacién
del impuesto del cuarto.trimestre de 2018 el cual se facturd en el mes de enero de
2019.

A 31 de diciembre de 2019 corresponde a autorretencién a titulo de renta por
$119.068, retencién en la fuente por $115.106, y retencién en la fuente de industria
y comercio por $571. Al corte de 31 de diciembre de 2018 corresponde a retencion en
la fuente por.$232.098, autorretencién a titulo de renta por $81.939 y retencionen la
fuente de industria'y comercio por $1.459.
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22. Impuestos corrientes

El siguiente es un detalle de los impuestos corrientes para el 31 de diciembre de 2019y 31

de diciembre de 2018:

Concepto Di:lemhre, 2019 Diciembre, 2018
Renta y Complementarios (1) $ .711.639 12,339.372
Sobretasas {2} - 4,227.686

S 9.711.639 16.567.058

(1) Durante el afio 2019 Promioriente calcula su impuesto de. renta sobre renta liquida; el
pasivo por impuesto de renta con corte a diciembre de 2019 fue de $36.028.448, y se
tiene ($52.432) como exceso en impuesto de renta del afio. 2018.

En la declaracién de renta correspondiente al afio 2018 se giré un anticipo por impuesto
de renta por ($24.757.362) que se compensa con el pasivo de renta de 2019 junto con
las retenciones y autorretenciones en la fuente a favor causadas por ($1.507.015).
Durante el afio 2018 se reconocié un pasivo por impuesto de renta de $35.073.678, se
compensé un anticipo girado en la declaracion del afio 2017 por ($16.614.411) por
concepto de renta y ($4.424.847) por concepto de sobretasa. Y finaimente se
compensaron retenciones y autorretenciones a favor por ($1.695.048).

(2) A partirdel afio 2019 con la Ley de Financiamiento se extinguié la sobretasa del impuesto
de renta,

23. Provisiones

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras

provisiones:
Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Civiles (1) $ 594.727 . 594.727
Otros {2) 6.036.725 4,555.195
Total $ 6.631.452 5.149.922

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras

provisiones:
. Otras Total
Civiles .
provisiones provisiones
Saldo a diclembre, 2018 $ 594.727 4.555.195 5.149.922
Adicién provisiones (2) - 947.517 947.517
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Saldo a junio, 2019 $ ' 594,727 5.502.712 6.097.439
Adicién provisiones (2) . - 534.013 534,013
Saldo a diciembre, 2019 $ 594.727 6.036.725 6.631.452

(1) Existe un proceso de Reparacién Directa en contra de Promioriente por caida de roca
que ocasionod la muerte de la sefiora Olga Rozo en el afio 2011. Se alega la caida de la
roca durante la construccién del gasoducto Gibraltar-Bucaramanga; los demandantes
son los familiares. El proceso tiene una provisién registrada de $344.727, ya que la
calificacién de la contingencia es probable. Por otra parte, se tiene un proceso laboral
interpuesto por un ex trabajador del Consorcio Cosacol Confurca y la empresa
Industrias el ZUTA en donde se reclaman indemnizaciones y acreencias laborales con
una provisién registrada por $250.000.

(2) Promioriente debe realizar en cada quinquenio una inspeccién a a infraestructura con
el fin de determinar el plan de mantenimiento a seguir. Por lo anterior, mensualmente
se reconoce una estimacion proporcional del valor de la inspeccién, tomando como
base el dltimo valor pagado por este concepto, indexado por IPC para reflejar el
incremento en el valor de 1a inspeccion, por este concepto durante el afio 2019 se
estimaron $1.021.198, se reconoci6 una adicion a la estimacién de costo de abandono
por $375.693 y por actualizacion del IPC $84.639.

24. Impuesto a las ganancias

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiifa estipulan que en Colombia:

s De acuerdo con lo establecido en la Ley de Crecimiento 2010 de 2018, la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios 2020, 2021, 2022 y siguientes es el, 32%, 31%y
30%, respectivamente. Adicionalmente, para las entidades financieras que obtengan
en el periodo una renta gravable igual o.superior a 120.000 UVT aplican unos puntos
adicionales de impuesto de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios 2021
y 2022.

¢ En el afio el afic 2018, |a renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la.renta
no puede ser inferior al 3,5% del pattimonio liquido en el dltimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior.

e Con la Ley de Ley de Crecimiento 2010 de 2019 se reduce la renta presuntiva al 0,5%
del patrimonio liquido del dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior
para el afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021.

o Para los pericdos gravables 2020 y 2021, se crea el beneficio de auditoria para los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en
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relacién con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menes
en un 30% o 20%, con lo cual la declaracion de renta quedara en firme dentrolos 6 o
12 meses siguientes a |2 fecha de su presentacion, respectivamente.

o A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas
ordinarias que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

o Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes. ’

¢ Elimpuesto por ganancia ocasional estd gravado a |a tarifa del 10%.

Un detalle de los impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

Impuesto de Renta

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia calculd y registré la provisién para
impuestos sobre la renta, tomando como base la renta liquida gravable fa cual tiene en
consideracién algunos ajustes a la utilidad comercial de los estados financieros separados
que han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009.

Las decfaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2015, 2016, 2017 y
2018 se encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no
se prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

El siguiente es un detalle del gasto por impuestos por el trimestre terminado e! 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y el acumulado del afio 2019 y afio 2018:

' Diclembre,2019  Diclembre, 2018

Impuesto de renta del periodo corriente § 36.028.448 35.073.678
Ajuste afios anteriores/Impto de renta (52.432) 133211
Sobretasa

Sobretasa impuesto de Renta - 4.227.685
Subtotal Impuestos perfodo corrlente § 35.976,016 39.434.574
Impuestas diferldos

Impuestos diferidas netos del perfodo {3.004.244) 587.965
Subtotal de Impuestos diferldos {3.004.244) 587.965
Total $ 2.971.771 40.022.539
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a) Los movimiéntos de las siguientes partidas originan el saldo del impuesto de renta
diferido por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2019, 30 de junio de
2019 y 31 de diciembre de 2018:

Acreditado Acreditado - Acreditado Acreditado
D!cl;;r:?b re, [Cargado) {Cargado)a Retenldas mc:;:: T8, {Cargado) a {Cargado) Retenldas mcfor:: re,
resultados ORI resultados a ORl
Impuestas diferidos activos
Valoracién de inversicnes de renta i ) R _ R (2.418) 2.418 R )
variable
Cuentas por cobrar - - - 1.630 1.630 {428) - - 1,204
Diferenctas entre las bases contables
y fiscales del costo de propiedades 6.967.573 (633.581) - - 6.333.992 13.249.452 - - 19.583.444
planta y equipa
piferenclas entre las bases contables
y fiscales de causacién de
depreciacién de propiedades, planta 216477 {135.487) - - 180.990 (50.981) - 130.069
y equipo
Diferencias entre las bases contables
y fiscales de cargos diferidos de 888.383 (622.120) - - 266.263 (266.263) - - -
activas Intangibles
Provisiones pasivas no deducibles 1.429.718 (63.159) - - 1.366.559 519.458 - - 1.886.017
Beneficlos a empleados 5.225 1.652 - - 6.877 (3.343) - - 3.534
Valoracién de derivados - - 1.117.552 - 1.117.552 (1.117.552) - - -
Contratos de Leasing - - - - - 407,116 - - 407.116
Otros 218.611 {121.898) - - 96.713 1.658.427 - - 1.755.140
Total Impuestos diferidos activos 5.825.987 {1.574,593) 1.117.552 1.630 9.370.576 14.393.470 2.418 - 23.766.464
Impuestos diferidos paslvos -
Valoracidn de inversiones de renta
variable (17.529) - 8.708 - {8.820) 2.518 - - (6.402)
Diferencias entre las bases contables
y fiscales del costo de propledades {586.989) 22,453 - - (564.536) [447.303) - - (1.011.839)
planta y equipo
Diferencias entre las bases contables
y fiscales de causacién de . - -
depreciacidn de prapiedades, planta {3.644.797) {566.914) (4.211.711) (24.662.405) {28.874.116)
y equipo
Diferencias entre las bases contables
'y fiscales de cargos diferldos de {12.015.302) 1.066.740 - - [20.948.562) 10.948.562 - - -
actives intangibles
Activa Financierg en contratos de {17.884.565) 445,860 . - (17.438.700) 3,767.461 . - {13671.239)
concesidn
Valoracidn de derivados {a02.794} - 402.794 - - 1.117.553 {1,367.098) - {249.545)
Contratos de Leasing - - - - - {402.167) - (388) (402.555)
Ctras (88.592) 13,937 - - {74.655) {1.710.350) - - {1.785.005)
Beneficios a empleados [5.084) 4,544 - - {540) (2.983) - - {3.534)
Tatal Impuestos diferidos pasivos {34.645.656) 986.629 411.503 - [33.2472.5249) [11.389.225) {1.367.038) (38g) [46.004.235)
Impuesto diferido neto {24.819.669) {587.963) 1.529.055 1.630 [23.876.948) 3.004.235 {1.354.680) {388) (22.237.771)
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b) Lasiguiente es la conciliacién de la tasa efectiva por los periodos acumulados al 31 de

diciembre de 2019 y.el 31 de diciembre de 2018:

Dictembre, 2019 % Diclembre, 2018 %

Utliidad antes de Impuesto sobre la renta s 115.437.586 109.467.075

g?:lt‘:ai; isr:ip;:sti:steérico calculado de acuerdo con la tasa 38094403 33,00 40.502.818 37,00
Gastos no deducibles 230.560 0,20 5.909.711 5,40
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos - 0,00 {6.419.521) (5,86)
Base diferencial sobretasa Renta - 0,00 {32.000) (0,03)
Efecto en el impto. diferido por cambios en tasas tributarfas (5.157.658)  (4,47) 587.965 0,54
Ajuste de periodos anteriares (52.432) (0,05) 133.211 0,12
Deducciones fiscales (98.,700) (0,09) {659.645) {G,60)
Descuentos tributarios {44.402) (0,04) - 0,00
Total gasto del Impuesto del periodo $ 32971771 28,56 40.022.539 36,56

(i) Compensacién activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos

A continuacién, se muestra los saldos de impuesto diferido activos y pasivos registrados en
el estado de situacidn financiera a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
después de compensaciones conforme a lo establecido en el parrafo 74 de la NIC 12 es el

sigulente:

A 31 de diclembre de 2019 Impuesto Diferido

AJuste Compensacién

Calculado

Activo por Impuesto Diferido s $23.766.464 (23.766.464)
Pasivo por Impuesto Diferido {46.004.235) 23.766.464
Neto impuesto Diferido $ —(22.237.771) : -
A 31de diclembre de 2018

Activo por Impuesto Diferido 9,370,576 (8.370.576)
Pasivo por Impuesta Diferido (33.247.524] 9.370.576
Neto Impuesto Diferldo $ (23,876,948} -

25. Patrimonio

Saldo Impuesto Diferido
presentado en estado de
situacién flnanclera
(22.237.771)
—(22.232.771)

(23.876.948)
—(23.876.948)

Esté conformado por acciones a un valor nominal de $100 cada una. El nimero de acciones
autorizadas, suscritas y en circulacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018son las siguientes:

Diciembre, 2019
Autorizadas, suscritas 1.250.000.000
Suscritas y pagadas 1.205.384.765
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Reservas

La composicién al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Reserva legal s 31.807.077 28.608.120
Otras reservas . 172.787.964 172.052.790
Total $ _____204,595.041 __ 200.660.910

La Compaiiia esta obligada a apropiar como reserva legal, el 10% de sus utilidades netas
anuales, hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital
suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea
General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Distribucién de utilidades
Mediante el Acta de asamblea No. 47 de marzo de 2019 se determing repartir dividendos

por valor de $28.055.437 a los accionistas y aumentar las reservas con las utilidades del
segundo semestre de 2018

26. Otro resultado integral
a. Cobertura de flujo de efectivo
La Compafifa tiene contratos de instrumentos financieros derivados forward non delivery
mediante los cuales se busca cobertura del presupuesto de ingresos operacionales para

reducir el riesgo cambiario sobre la porcién que se ve afectada por la volatilidad del délar.

La siguiente tabla expresa los valores razonables al final de'cada periodo, de los contratos
forward de moneda extranjera en que se encuentra comprometida la Compaiifa:

Diclembre, 2019 Diciembre, 2018
Concepto Manto - Valor Monto Valor
usbDs razonable usD$ razonable
Forward de moneda {peso/délar) 4.729.575 779.833.037 24.478.209 {3.386.521)
POSICION NETA 4,729,575 779.833.037 24.478,209 {3.386.521)

A cierre de diciembre de 2019 existen 6 operaciones abiertas gue suman un valor total de
USD$4.729.575; las contrapartes son Bancolombia S.A. y Corficolombiana S.A. Las fechas
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de vencimiento son el primer semestre de 2020, los pentiltimos dias habiles de cada mes
de enero a junio. A diciembre de 2018 existen 60 operaciones abiertas gue suman un valor
total de USD$24.478.208. En cada una de las fechas mencionadas puede vencer méas de 1
operacion.

Detalle a diciembre, 2019

Derlvados No. de Nominal Valor de Plazo total Plazo Valordel No. de
Forward operaciones uso$ mercado promedio faitante mercadode  contrapartes de
Moneda Local- dfas promedla [as fa posiclén
Délar dias posiclones ablerta
ahlertas
Ventas 6 4,729,575 779,829,037 162 105 779.829.037 2

Detalle a diciembre, 2018

Derivados No. de Nominal Valor de Plazo total Plazo Valor del No. de
Forward operaclones usD$ mercado promedio faltante mercadode contrapartes de
- Moneda Local- dias promedio las la posiclén
Délar dfas posiclones ahlerta
ablertas
Ventas 60 24.478.209 (3.386.521) 279 192 -3.386.521 4

Los instrumentos derivados contratados por la Compafila son transados en mercados
organizados mediante cotizaciones simultaneas con diferentes mesas de dinero con las
cuales se tiene contrato marco para realizar este tipo de operaciones. Los instrumentos
derivados pueden tener condiciones favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos)
como resultado de fluctuaciones en las tasas de cambio de moneda ‘extranjera y en el
mercado de tasa de interés u otras variables relativas a sus condiciones. El monto
acumulado de los valores razonables de los activos y pasivos en instrumentos derivativos
puede variar significativamente en el tiempo.

A 31 de diciembre de 2018 existe un activo financiero por valor de $779.829. Estas partidas
son presentadas en otros resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia
tiene activos financieros por instrumentos derivados forward non delivery con un valor
razonable de $779.833.037, existen 6 operaciones abiertas, valor llevado al ORI.

En cuanto al vencimiento de los activos y pasivos financieros, en la siguiente tabla se
especifican las bandas de tiempo teniendo en cuenta el precio strike pactado en los
contratos:
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Detalle a diciembre, 2019
Entre2y3 Entre3y6 Entre 6y 12
Total
Hasta 1 mes meses meses meses
Preclos especificados en los
contratos Forwards para 2.784.991 5314.613 8.286.627 0 16.386.231
vender activos financleros
en efectivo
Detalle a diciembre, 2018
Entre2y3 Entre3y6 Entre6y 12
! Total
Hastz 1 mes meses meses meses
Precios especificados en los
contratos Forwards para 6.900.793 13.130.668 18.624.522  38.055.850  76.720.933

vender activos financieros
en efectivo

Los elementos cubiertos por la Compafifa corresponden a la porcion de los ingresos
operacionales presupuestados, que se ve afectada por las variaciones en la tasa de cambio;
de esta manera la Compaiiia cubre el flujo de efectivo. Los valores presentados en las
siguientes tablas corresponden al valor en délares, cubierto a Ia fecha de cada corte:

Detalle a diciembre, 2019
Coberturas del flujo de

efectivo USD$
Elementos cubiertos
Ingresos 4,729.575
Instrumentos cubiertas
Forwards 4.729.575

Detalle a diciembre, 2018
Coberturas del flujo de

efectivo USD$
Elementos cubiertos
Ingresos 24.478.209
Instrumentos cublertos
Forwards 24.478.208

A corte de 31 de diciembre de 2018, la cobertura corresponde a los meses de enero de
2019 a diciembre de 2019; para el 31 de diciembre de 2019, la cobertura correspondia a
los meses de enero de 2020 a junio de 2020.

b. Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio, dada su naturaleza, nunca pueden cumplir el criterio
de solo pago de principal e interaeses, lo que lleva irremediablemente a tener que
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incluirlos en la categoria valor razonable con cambios en el resultado. No obstante, en
su reconocimiento inicial y siempre que las inversiones en patrimonio no se
mantengan para negociacién y cumplan la definicién de instrumento financiero, se
abre una posible e irrevocable eleccion contable para la entidad consistente, en
presentar los cambios en el valor razonable en el ORI sin posibilidad en este caso de
transferirlos a resultados bajo ninguna circunstancia, ni siquiera en el momento de la
venta o retiro del activo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Promioriente posee inversiones en Concentra

Inteligencia en Energia S.A.S con participacion del 4,76% y registré en Otro Resultado
Integral por el efecto del reconocimiento de la valoracién de las inversiones en
instrumentos de patrimonio el valor de $67.614 y $ 91.794, respectivamente.

27. Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos operacionales por los semestres terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Diclembre, 2019 Diciembre, 2018

Transporte de gas natural (1) $ 167.026.328 161.709.049
Ingresos por contratos de construccién {2) 917.809 14.789.849
Operacién de gasoductos y servicios técnicos (3) 82.725 89,532
$ 168.026.862 176.588.430

(1)

(2)

(3)

Los ingresos de gas natural son originados en los derechos derivados por la
prestacion del servicio de transporte a los clientes Vanti, Terpel S.A,, Gases del
Oriente S.A. E.S.P., Cogasen 5.A.S E.S.P. y Proviservicios S.A. E.S.P. El valor de estos
ingresos de transporte se presenta neto, después de descontar las liquidaciones de
los contratos forward de cobertura del mismo periodo ya que la compafifa posee
contratos forward pactados para cubrir la fluctuacién en tasas de cambio de los
ingresos presupuestados; por esta razén el efecto de la liquidacion y/o valoracion se
reconoce neto de los ingresos de transporte. Durante el afio 2019 se reconocieron
ingresos por transporte de gas por $172.214.244 siendo superior en $9.690.171 con
respecto al afio anterior y un costo neto por liquidacién de cobertura de $(5.187.916)
para el afio 2019. '

Los ingresos por contratos de construccion corresponden al realineamiento del
proyecto vial Ruta del Cacao por $90.541. Ademds de la reubicacién del gasoducto
Barranca-Payoa debido a la construccién de la gran via Yuma por $827.268
facturadas en el aifo.

Durante el afio 2019 se facturé $75.469 correspondiente a servicios de operacion y
mantenimiento y servicios técnicos a puntos de salida de gas a los clientes Metrogas
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S.A.E.S.P, EDS Mi Isla,\Organizacié'n Terpel S.A., Gas mévil Ltda. y Progasur.S.A. E.S.P,
y $7.256.por venta de elementos filtrantes a Gas Gibraltar SAS.

28. Costo de venta

(1)

(2)

(3)

Diclembre, 2012 Diclembre, 2018

Depreciaciones {1) $ 7.689.602 7.486.761
Amortizaciones (2) ' 4.608.718 3.663.457
Arrendamientos . , 281,325 417.504
Laborales 2.467.241 2.381.943
Mantenimiento de gasoductos (3) 9.818.108 ' 10.280.4591
vigllancia de instalaciones 395.590 355.137
Gastos generales (4) . 4.080.339 '3.604.534
‘Honorarios y asesorfas 642,213 690,714
Seguros e impuestos 4.165.362 3.251.067
Costos por construccldn de concesiones:(5) ' - 14.789.849
Otras ventas de bienes comercializados 2.313 9:835
5 34.151.211 46.931.293 .

Los gastos acumulados del afio 2019 por este rubro corresponden’a depreciacion de

, gasoductos $7.072.124, depreciacién de maquinaria y equipo $248.863, depreciacion por
derechos de uso de vehiculos y terrenos $194.543, depreciacién de equipo de
computacion y comunicacién $89.586 y otras depreciaciones por $84.486 donde se
tienen herramientas, edificios y vehiculos. Los gastos acumulados del afio 2018
corresponden a depreciacién de gasoductos $6.800.325, depreciacién‘de* equipo de
cémputo y comunicacién $513.353, depreciacién por vehiculos $86.183, depreciacién de
magquinaria y equipo $57.211, y otras depreciaciones por $29.689.

Los gastos acumulados del afio 2019 por este rubro corresponden a amortizacién de
estacion compresora $2.939.031, amortizacion de gasoducto en concesion $1.350.275,y
otras amortizaciones por $319.412 donde se tienen licencias; servidumbres, repuestos y
edificios. Los gastos acumulados del afio 2018 corresponde‘n a amortizacién de estacién
compresora $2.250.149, amortizacion de gasoducto en concesién $1.110.988, y otras
amortizaciones por $302.320 donde se tienen servidumbres, licencias, software y
edificios.

En lo transcurrido del afio 2019 se tuvieron costos por adecuacion'y mejoras al gasoducto
$5.456.671, operacién técnica de la estacién compresora Los Pinos $1.209.781, costo por
herramienta inteligente $1.173.029, mantenimientos adecuaciones e instalaciones al
gasoducto por $874.647, materiales y accesorios $799.310, y tramites y seguimientos
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29,

ambientales por $304.670. Durante el afio 2018 se presentaron costos por adecuacion y
mejoras al gasoducto $5.674.236, operacion técnica de la estacién compresora Los Pinos
$1.217.392, costo por herramienta inteligente $1.001.366, mantenimientos
adecuaciones e.instalaciones al gasoducto por $1.389.799, materiales y accesorios por
$731.113, y trémites y seguimientos ambientales por $266.585.

(4) Durante el afio 2019 se presentaron costos con Promigas por $1.737.245 los cuales

corresponden a costos por servicios prestados por back-office y costo de venta por
reubicacion de tramo que interferia con la via Yuma en el mes de diciembre, gestion social
a las comunidades $865.045, gastos de viaje donde comprenden pasajes hoteles y
alimentacién por $785.455, indemnizacion por dafios a terceros $334.279, y otros costos
generales por $358.315 donde se tienen entre otros, los servicios publicos, suscripciones,
aseo y transporte de personal. Durante el afio 2018 se presentaron costos con Promigas
por $1.215.848 por concepto de back-office, gestion social a las comunidades por
$807.104, gastos de viaje por $826.163, indemnizacion por dafios a terceros $208.551, y
otros costos generales por $546.868 donde se tienen entre otros, los servicios piblicos,
suscripciones, aseo y transporte de personal.

(5) Durante el afio 2019 no se presentaron capitalizaciones al gasoducto que hayan sido

consideradas por la NIIF 15 para el reconocimiento del costo e ingreso por
construcciones. El saldo presentado a diciembre de 2018 corresponde a la capitalizacién
de gasoductos realizada durante ese periodo.

Gastos operacionales

El siguiente es un detalle de los gastos operacionales:

, Diclembre, 2019 Diciembre, 2018
Salarios y prestaciones sociales{1) $ 1.568.761 1.499.527
Otros gastos del personal (2) 444.429 511377
Materiales 101.084 106.714
Mantenimiento {3) 128327 287.058:
Gastos generales (4) 3.520.518 2.009.218
Honorarios (5) . 1.396.600 1,314.719
Impuestos {6) . 1.042,400 2.447.410
Depreciaciones 181.473 - 134.665
Amortizaciones 270.391 238.602
Tatales s 8.6543.082 8.639.230
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Corresponde a salarios y prestaciones sociales del personal vinculado al drea
administrativa.

Los conceptos con mayor importancia correspondientes al afio 2019 fueron el gasto
por programas especiales de salud $139.655, gasto por capacitacién a trabajadores
por $119.412, bienestar social a colaboradores por $81.238, y aportes a pension por
$45.283. Durante el afio 2018, los gastos mas representativos fueron capacitacién a
trabajadores por $162.019, bienestar social a colaboradores $156.563, programas
especiales de salud $121.080, y aportes a pensién por $39.404.

El concepto con mayor impacto en este rubro durante el afio 2019 corresponde a
mantenimiento de edificaciones por $61.051 y mantenimiento de software por valor
de $42.216. Para el afio 2018 el gasto mds representativo fue el gasto por servicios
informaticos, los cuales se reconocieron por valor de $173.393 y mantenimiento de
edificaciones por valor de $53.293.

Durante el afio 2019 los gastos con mayor importancia que representan este rubro
corresponden a back-office al 4&rea administrativa con Promigas por $1.281.798, IVA
en compras por $479.086, vigilancia de instalaciones $430.243, gastos generales por
$339.993 dentro de los cuales se tienen servicio de correo, transporte, patrocinios y
arreglos ornamentales; servicios de comunicacion de datos por $281.144 y hoteles y
gastos de viaje por $186.452. Durante el afio 2018 los gastos con mayor importancia
fueron el gasto de back-office con Promigas del drea administrativa por $1.164.169,
gastos generales por $290.287 dentro de los cuales se tienen servicio de correo,
transporte, patrocinios y arreglos ornamentales; gastos de viaje del drea
administrativa por valor de $166.234, vigilancia de instalaciones por $160.556, y
suscripciones y afiliaciones por $107.003.

Los principales gastos incurridos durante el afio 2019 corresponden a asesoria
juridica y regulatoria por valor de $603.645 dentro de los cuales la firma Castafieda y
Velazco tienen gran incidencia, honorarios por asesoria financiera por $211.384 que
incluyen a la entidad Fiduciaria Central, como Representante Legal de Tenedores de
Bonos y a la calificadora Fitch Ratings, honorarios de |a revisoria fiscal prestada por
KPMG por valor de $153.305, honorarios de junta directiva por valor de $158.170, y
honorarios por asesoria técnica y auditoria externa por $116.891 por la gestion de
resultados. Durante el afio 2018 los gastos con mayor importancia que hacen parte
de este rubro son asesoria juridica por $298.616, honorarios por asesoria financiera
por $227.837, honorarios de revisoria fiscal por $170.510, honorarios de junta
directiva por valor de $123.436, y honorarios por asesoria técnica y auditoria externa
por $179.314.

Los gastos con mayor participacién durante el afio 2019 en este rubro corresponden,
al gasto por gravamen a los movimientos financieros por $674.784, contribuci6n a la
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Superintendencia por valor de $278.441, y contribucién a la CREG por valor de
$70.429. Durante el afio 2018 los gastos con mayor importancia en este rubro fueron
el gravamen a los movimientos financieros por $1.747.772 generando un incremento
considerable por el prepago del crédito sindicado e intercompany, y por el pago de
Laudo arbitral; Contribuciones a la Superintendencia por $618.606, y contribuciéna la
CREG por valor de $58.432.

30. Ingresos financieros

Un detalle de los ingresos financieras netos por periodo terminado 31 de 2019y 2018:

1

(2)

Diciembre, 2019 Diciembre, 2018
Intereses y rendimlentos {1) S 1.557.455 3.557.945
Ingresos por activo financlero concesién {2) 3.759.264 3.289.176
Diferencla en cambio 58.253 12.306
Otros ingresos financieros 174 3.019
$ 5.375.146 6.862.446

Corresponde a rendimientos financieros presentados por cuentas de ahorros con tasas
de remuneracién especiales en BBVA, Banco de Bogoté S.A. y Sudameris: $504.090;
rendimiento en Fondos de Inversién Colectiva por $882.370; fondos especiales por
$158.075; rendimiento por CDT en pesos como garantfa del contrato de concesion por
$908, interese por mora $174; adicionaimente rendimientos por préstamo a empleados
por $11.838. A 31 de diciembre de 2018 corresponde a rendimientos financieros
presentados por cuentas de ahorros especiales en BBVA, Sudameris y Banco de Bogoté
S.A., que son remuneradas: $1.095.863; rendimiento en Fondos de Inversién Colectiva
por $2.298.478; fondos especiales por $145.280; rendimiento por CDT en pesos como
garantia del contrato de concesién por $1.128; rendimientos por préstamo a empleados
por $17.195; adicionalmente nos cancelan dividendos de la accién que tenemos en
Sociedad Portuaria el Cayao S.A por valor de $1.

Durante el afio 2019 el valor contabilizado como ingreso para el activo financiero en
concesién es de $3.759.264. Durante el segundo semestre de 2018 se realiz6 el recalculo
de! activo financiero concesionado registrando un valor de $1.050.250. En el primer
semestre de 2018 el valor contabilizado es de $2.238.927 el cual incluye el ajuste al valor
registrado al cierre de 2017. Esta variacion es el ajuste periddico del valor del activo
financiero que fue calculado por el valor presente del flujo neto esperado al final de la
concesién.
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3]1. Gastos financieros

32.

El siguiente es un detalle de los gastos financieros:

(1)

(2)

Diclembre, 2019 Diciembre, 2018
Intereses bonaos {1) $ 14.373.963 13.417.651
Intereses {2) 273.474 7.102.914
Diferencia en cambio 23.120 18.994
Gastos financieros 112,928 70.243
Otros gastos 84.637 58.200
Totales ] 14.868.122 20.668,002

El valor reflejado corresponde a los intereses reconocidos por bonos que fueron
emitidos el 23 de enero de 2018 por $205.000.000 en 2 series con las siguientes
caracteristicas: plazo de 7 afios por valor de $105.000.000 tasa IPC+3,54% E.A., y otra
serie por valor de $100.000.000, con plazo de 5 afios y tasa fija 7,10%.

A 31 de diciembre de 2019, la Compafiia reconocid intereses por $167.285 a Promisol
como rendimientos de la factura 18-331 retenida ya que se encontraba en proceso
juridico con el contratista que intervino en la construccién de la estacién compresora
los Pinos y $106.189 por intereses en contratos de leasing. Durante el afic 2018, se
reconocieron los intereses del faudo arbitral en contra de Promioriente por el proceso
que se tenia con el Consorcio Cosacol — Confurca por valor de $6.053.941, los cuales
se pagaron en su totalidad en ocasién al fallo a favor del consorcio en el mes de
noviembre de 2018, y $1.048.963 por intereses del crédito sindicado e intercompany

' pbr los 23 dias del mes de enero de 2018 en que no quedaron cubiertos por los

recursos obtenidos de los bonos, ademas de intereses de banca comercial y por
contratos de leasing.

Otros ingresos (gastos), neto

E! sigulente es un detalle de los otros ingresos (gastos):

Diclembre, 2019 Dicilembre, 2018
Indemnizaciones (1} S - 2,195,780
Otros ingresos extraordinarios (2) 44,290 345.362
Otros gastos {3) {335.397) (286.355)
Totales $ (291.007) 2,254,784

{1) A 31 de diciembre de 2018 se recibid $1.448.079 por concepto de indemnizacion

emergencia PK 12+800 limoncito Gasoducto Gibraltar-Bucaramanga. Durante el
primer semestre del 2018 se recibié $565.082 por concepto de indemnizacién por
dafio en el tramo PK83+200 paralelo al rio frio y $182.619 por concepto de
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(2)

(3)

indemnizacién por incumplimiento en la ejecucion de los contratos No 08-2014 y 07-
2014 suscritos con Pedro Velandia.

A 31 de diciembre de 2019 otros ingresos extraordinarios corresponden a Arriendo
por $5.457, descuentos comerciales por $8.727 y aprovechamiento por $30.206 de
arriendos de enero a agosto y cobro de un servicio de helicoptero a Gas Gibraltar. El
concepto mds representativo para el cierre del afio 2018 corresponde a reintegro.de
costos y gastos de ejercicios anteriores (2017) estuvo por valor de $241.593, utilidad
en venta de equipo por $40.000, aprovechamientos por $24.340, descuentos
comerciales por $15.312 y por incapacidades recuperadas $24.118.

El valor reflejado en otros gastos corresponde a Donaciones por $246.375, perdida en
baja de muebles por $4.443 y otros gastos por $84.579 gue pertenece al ajuste del IPC
por costo de abandono. Para el afio 2018 el gasto mds representativo fue por
donacién en$ 281.905, baja en propiedad de planta y equipo por $4.451 y otros gastos
por $3.

33. Partes relacionadas

A continuacion, se presentan las transacciones con partes relacionadas para periodos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

31 de diciembre de 2019
: Otras
Accionistas Persanal clave Compaiifas relaclonadas
de la gerencia asocladas
del grupo

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 9.640.555
Activos financleros en Inversiones - - -
Cuentas por cobrar - 68.132 131.060
Paslvos

Cuentas por pagar 766.763 46.224 5.892
Bonos en clrculacién - - 5.068.937
31 de diclembre de 2018

Otras
Personal clave Compafiias
Acclonistas de la gerencia asocladas refaclonadas
del.grupo

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 474,989
Activos financleros en inversiones - - -
Cuentas por cobrar - 85,593 -
Pasivos

Cuentas por pagar 4,855,308 54,242 5.866
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Bonos en circulacién - - - 9.115.770
Diciembre 31 de 2019
Miembros de Personal clave Otras
Accionistas ] relacionadas
‘ junta directiva de la gerencia
i del grupo
Ingresos por Intereses. - - - 156.525
Ingresos por coberturas - - - 179.574
Gastos por bonos - - - 362.134
Gastos honorarios y comisiones 2,576,796 158.170 - -
Gastos financieros por Interases 167.285 - - -
Gastos por coberturas . - - - 585.581
Gastos de operacién 600.991 - *855.253 56.841
Diciembre 31 de 2018
. Miembros de Personal clave Otras
.Accionistas . . relacionadas
junta directiva de la gerencia
. del grupo

Ingresos por intereses - - - 452.170
Gastos financieros por intereses 358.396 - - 327.484
Gastos por bonos - - - 1.139.880
Gastos honorarios y comisionas 2.601.209 123.436 - 6.552
Gastos de operacitn 4.284 - 823.408 53.851

Las transacciones con “accionistas” corresponden principalmente a, honorarios por
BackOffice y costos de operacién con Promigas, y las cuentas por pagar a Promisol por la
construccidn de la estacién compresora Los Pinos.

Las transacciones con “Miembros de Junta Directiva” corresponden principalmente al pago
de honorarios por asistencia a las sesiones de Junta Directiva. De la misma manera, los
miembros de Junta Directiva que hacen parte del comité de auditoria y buen gobierno, y
del Comité.de Compensacién, reciben un salario minimo mensual legal vigente por cada
sesion.

Las transacciones con el “personal clave de la gerencia” lo integran a 31 de diciembre de
2019 el Gerente General y la Gerente Técnica; corresponden a los salarios, prestaciones
sociales, bonificacion por resultados y subsidios. En las cuentas por cobrar corresponden a
créditos de vivienda y libre inversion y las cuentas por pagar corresponden al pasivo por
vacaciones consolidadas.

Las transacciones con “otras relacionadas del grupo” corresponden principalmente a
cuentas de ahorro, cuentas corrientes, bonos emitidos adquiridos por Corficolombiana,
ingresos por rendimientos en cuentas bancarias y gastos operativos.
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31 de diciembre de 2019 :

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)
(En miles de pesos Colombianos)

34,

35,

Activos contingentes

El 10 de julio de 2017, se llevd a cabo ante |a Procuraduria primera judicial Il para asuntos
administrativos audiencia de conciliacién sin resultado positivo, con relacion a las
reparaciones pertinentes que permitieran restablecer el transporte de gas, ocasionando
dafios y perjuicios a Promioriente por valor de catorce mil ciento sesenta y nueve millones
quinientos cuarenta y seis mil quinientos noventa y cinco pesos m/cte ($14.169.546.595)..
El 9 de julio de 2018 se libra oficio enviando los respectivos traslados a los demandados, el
31 de julio se integra como demandado al Municipio de Toledo Norte de Santander quien
contesta la demanda el 16 enero de 2019. El 20 de agosto de 2019, se llevé acabo la
audiencia.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta
Directiva y el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 217, de fecha 11 de febrero,
para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual
podra aprobarios o modificarlos. . :
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